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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

非理性举牌将自食苦果
周科竞

·股市聚焦·

北京商报讯（记者 马元月 董亮）距宣布停牌仅仅过
了8天，旭光股份（600353）便在昨日发布公告称，将终止
筹划非公开发行股票事宜，而有投资者认为公司的停牌
有些盲目。

旭光股份从12月21日起停牌， 并在12月26日发布
了《关于筹划非公开发行股票继续停牌的公告 》。就当
投资者猜测公司可能的定增方案时， 旭光股份却在昨
日晚间突然宣布终止定增计划。“停牌期间， 本公司与
现有主要股东及投资者进行了论证与沟通， 未能在预
期时间内就发行规模、认购额度、发行价格等本次非公
开发行方案的关键条款达成一致意见， 直接影响到本
次发行方案的最终确定。”正是基于此种原因 ，旭光股
份决定终止筹划本次非公开发行股份事项。与此同时，
公司还承诺，自公告之日起3个月内不再商议 、讨论前
述非公开发行事项。

“停牌8天就失败， 公司是否有过初步论证呢？”北
京一位资深投资者对于旭光股份的定增告吹提出了质
疑。该投资者还表示，由于公司的承诺，也让旭光股份
在3个月内少了一些利好的预期，可能会对公司股价预
期造成一定的影响。不过，北京一位私募人士则有着不
同的理解，“我认为公司承诺的只是本次定增的事项3
个月内不再讨论，并非意味着3个月内公司就不会谋划
定增或者重组”。

2015年末， 宝能举牌万科轰动了整个证券行
业， 但宝能举牌动作疑点重重， 炒作迹象浓厚。
2016年随着管理层对举牌行为的更加重视， 投资
者更加理性，不是真想全面收购的举牌行为，可能
会搬起石头砸自己的脚。

宝能举牌万科， 本栏有一个疑点一直无法释
怀，就是宝能放过H股而买入大量高价A股，此举
非常值得质疑。根据数学上反证法的规则，只要能
够找出一点说不过去的地方， 那么就能否认这一
点，故本栏直接认为宝能根本无意收购万科，举牌
万科应另有企图。

至于这个企图究竟是什么，本栏不去猜测，只
是不相信宝能真的要收购万科而已， 而且这也不
是本文的关键，关键的问题是，举牌之后一般会怎
么样。

历史上比较有名的收购与反收购战有深宝安
收购延中实业、万科收购申华实业等，1993年10月
7日， 深宝安在一个交易日内买入延中实业18%的

股权，延中实业股价从14元一天上涨到42元，深宝
安因此受到了证监会的处罚， 但也坐稳了第一大
股东的位置。但其后又能怎么样呢？延中实业股价
在三年内都没能重新站上42元的高位，直至1996年
10月29日才重新突破42元的高价，深宝安其后悄悄
卖出延中实业，后北大方正入主延中实业，并将其
更名为方正科技。万科收购申华，比宝延风波温柔，
但大同小异，现在申华实业（现名申华控股）的前
十大股东也看不到万科的身影。

由此可以发现，现在A股市场尚没有通过二级
市场直接收购股票的成功案例， 成功地资产重组
都是私下协商好的大宗交易， 宝能高价买入万科
股票之后，如果不能高位出逃，将面临长期持股的
窘境。进入2016年，还会不会有人通过举牌来吸引
眼球，还会不会有投资者去盲目追逐举牌概念股，
本栏认为这很难说。 但未来投资者一定会变得更
加理性，对于举牌背后的故事会更加重视，举牌方
想要高价出逃股票将会越来越难。

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）
2015年接近尾声 ，虽然A股在下半年出
现了断崖式的下跌 ， 但仍然有不少大
股东借着上半年 的 牛 市 东 风 大 肆 减
持 ，赚得盆满钵满 。而万邦达则以高达
59.7亿元的净减持额成为了A股2015年
的减持王。

上半年， 大盘从3350点一路上扬直
达5178点高峰， 随着上市公司估值不断
高企，A股市场迎来了近五年以来最大的
一笔减持潮，据同花顺iFinD统计数据显
示，2015年全年 ，A股市场累计减持58.2
亿股，套现金额高达1224.5亿元，为2011
年以来市场减持规模最大的一年。 而据
东方财富网的高管净减持排行榜显示，
有13家上市公司的减持套现额度在10亿
元以上。

万邦达以59.7亿元净套现额成为了
A股2015年减持王。数据显示，万邦达的5

名高管在2015年进行了10余次减持，累
计减持数量达1.66亿股，减持金额59.7亿
元。今年3月，万邦达曾发布公告表示，公
司实际控制人王飘扬以及家族存在股份
减持的计划。4月， 公司董监高等人员开
始了高达14次的减持。值得注意的是，公
司董事长之妹王婷婷、之弟王长荣于4月
8日-5月4日间进行了5次减持，累计套现
金额达到25.33亿元。

乐视网是年内因大股东减持而受到
争议最多的公司。数据显示，上半年乐视
网实际控制人贾跃亭及其姐贾跃芳先后
6次对公司股票进行减持，减持数量高达
5924万股，套现36.9亿元，其中贾跃亭个
人套现了24.9亿元。值得注意的是，贾跃
亭的两次减持分别发生在6月1日和6月3
日，而这也是乐视网年内股价的次高位。
对于贾跃亭的减持套现行为， 市场人士
一度表示质疑， 中央财经大学中国企业

研究中心主任刘姝威甚至发表文章称贾
跃亭的钱来得太过容易。

此外， 虽然贾跃亭明确表示套现金
额将无偿借给上市公司， 并用于上市公
司的日常经营， 但公司股价仍然受到了
影响， 在公司发布减持公告后的10个交
易日内，乐视网的股价下跌了13.97%。

半年内股价上涨了119.7%的比亚
迪也是A股市场一大减持巨头。 据东方
财富网统计数据显示 ，2015年比亚迪高
管累计净减持5759万股， 套现金额35.3
亿元 ，仅次于乐视网排在第三位 。除此
之外 ，金科股份 、歌尔声学 、永大集团 、
二三四五等公司的高管也在2015年进
行了大规模的减持。

不难发现，上市公司高管的减持行为
多发生在4-6月间，由于6月中旬A股出现
大跌，证监会于7月8日发布了稳定市场的
减持禁令， 此后市场便鲜有减持行为发

生。分析人士提示称，时至年尾，减持禁令
即将到期，上市公司的减持潮或将卷土重
来，投资者应谨慎对待。 韩玮/制表

59.7亿 万邦达成A股减持王

旭光股份定增8天就告吹

日上集团 拟10转20股派1元
日上集团昨日晚间预披露利润分配预案，公司实际

控制人、控股股东吴子文、吴丽珠建议2015年利润分配
以资本公积金向全体股东每10股转增20股；以未分配利
润向全体股东每10股派现金股利1元。

*ST沪科 子公司获9000万补贴
*ST沪科昨日晚间发布公告称， 公司全资子公司上

海异型钢管有限公司获得财政补贴资金9000万元。该笔
资金已于昨日到账。*ST沪科表示，上述财政补贴资金将
会对公司2015年度利润产生积极影响。

昆药集团 收到2625万补贴款
昆药集团昨日晚间发布公告称，公司及下属公司近

日收到5项政府补助资金共计2625万元。昆药集团表示，
公司将上述政府补助作为混合型政府补助，其中与收益
相关的政府补助列入营业外收入科目，计入2015年度当
期损益。

华电国际 15万千瓦风电机组运营
华电国际昨日晚间发布公告称，公司持股100%的华

电国际宁夏新能源发电有限公司建设的14.95万千瓦风
电机组已于近日完成并网，投入商业运营。华电国际表
示，截至本公告日，宁夏新能源公司的风电装机容量达
到124.2万千瓦，公司总的风电装机容量达到252.48万千
瓦，清洁能源装机规模进一步提高。

中国铁建 中标404亿工程
中国铁建昨日晚间披露，近日，公司中标南充至大

足至泸州高速公路（重庆境）、渝黔高速公路扩能（重庆
境）、重庆梁平至黔江高速公路石柱至黔江段工程BOT+
EPC项目。中标价格合计为404亿元 ，约占公司中国会计
准则下2014年营业收入的6.82%。中国铁建表示，三个项
目均采用BOT+EPC投资建设模式， 收费期限均为29年8
个月。

尚荣医疗 中标3.6亿整体迁建项目
尚荣医疗昨日晚间发布公告称， 公司中标陕西省丹

凤县中医医院整体迁建项目，中标金额3.6亿元。尚荣医疗
表示，该项目中标后，对公司2015年的经营业绩无影响。

东方园林 中标11.5亿生态治理项目
东方园林昨日晚间发布公告称，公司中标齐河县生

态综合治理PPP项目，项目位于山东省德州市齐河县，项
目计划投资额约为11.5亿元。东方园林表示，本项目暂定
总投资约占公司2014年度营业收入的24.57%。

栏目主持：马元月 姜鑫

今年减持套现金额最高10家公司

公司名称 减持金额 减持数量
万邦达 59.7109亿元 16571万股
乐视网 36.6941亿元 15879万股
比亚迪 35.3018亿元 5759万股
金科股份 30.9809亿元 38810万股
歌尔声学 19.9834亿元 6467万股
永大集团 18.8341亿元 7277万股
二三四五 18.5241亿元 3400万股
沃尔核材 13.7743亿元 5694万股
利君股份 13.1414亿元 2476万股
云南铜业 12.8961亿元 7079万股


