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成立10个月9次出手

频频加仓 上海人寿专盯关联股

频频关联交易
12月28日， 上海人寿在其官网披露

一则关联交易，称公司于12月2日与股东
上海电气集团签订股权认购协议， 参与
投资上海电气近日开展的资产置换及发
行股份购买资产并募集配套资金项目 ，
拟以近4亿元现金认购上海电气该次发
行新股中的3842.5万股。 此次之所以构
成关联交易， 是因为上海电气集团为上
海人寿第三大股东， 又是上海电气第一
大股东。

据了解，上海人寿成立于2015年2月，
是首家在上海自贸试验区内设立的全国
性寿险公司， 股东分别为览海控股 （集
团）、中海集团、上海电气（集团）、上海城
投资管（集团）、上海外高桥资管、福州宝
龙商业、上海陆家嘴金融发展。其中，览海
控股为第一大股东，持股比例为20%。

事实上， 参与投资上海电气并非上
海人寿的第一次关联交易。自开业以来，
上海人寿共投资中海海盛、中海集运、中
海发展、外高桥、上海电气5家直接股东
或关联公司股票， 有的甚至进行了多次
加仓。

例如 ， 上海人寿自4月起就开始投
资上海电气 ，4月投入近百万元 ，5月两
资投入近500万元 ， 而在12月一次性投
入近4亿元参与上海电气的新股发行 。
7月 ，上海人寿还在一周之内两次投入
超过1亿元购买中海海盛股份 。上海人
寿与中海海盛构成交联交易 ， 在于两
家公司的第一大股东均为览海集团 。8
月 9日 ，中海海盛发布公告称 ，公司控
股股东已变更为览海投资 ， 密春雷成
为公司实际控制人 ， 密春雷还任览海
控股董事长 。

关联投资无疑成为上海人寿青睐的
投资方式。 除了加仓股市进行关联交易
外，上海人寿在投资集合信托计划方面也
热衷于股东项目上。今年8月，上海人寿与
上海爱建信托签订协议， 以1.3亿元投资

保险资金投资爱建信托崇明陈家镇滨江
项目集合资金信托计划。这一信托计划融
资方上海盈谷房地产公司是览海控股全
资子公司。

豪门股东不差钱
资料显示， 年初成立的上海人寿，目

前注册资本金为20亿元。 与保险业投资
“黑马 ”安邦、富德生命等相比，仍是九牛
之一毛，而其频繁操作的小步快跑也颇受
市场关注 。

该公司一方面频频投资，另一方面也
借引入股东增资正在做大蛋糕。宝龙地产
的一则公告揭示了上海人寿日前已获股
东大手笔增资。

宝龙地产12月11日公告称，其间接全
资附属子公司福州宝龙将参与上海人寿
增资 ， 以每股1.06元的发行价认购上海
人寿1.2亿股份， 认购总金额约1.27亿元。
据公告显示， 福州宝龙与上海人寿已订
立认购协议，同时，上海人寿也与其多名
现有股东及新投资者就增资订立独立认
购协议。完成认购事项及增资后，上海人
寿的注册资本金由20亿元增加至60亿元，
而福州宝龙所持有的上海人寿股份将由
1.8亿股增至3亿股，但持股比例将由9%摊
薄至5%。

一位保险专家指出，保险业属于持续
经营，业务扩大和投资增加都需要匹配的
资本金。上海人寿总裁石福梁此前在接受
媒体采访时表示，希望能够探索出一个寿
险公司发展的新模式，即“做大资产规模、
做强健康保险”， 并在做强做优保险主业
的基础上全面发展，逐步成为综合性的金
融保险集团。不难看出，上海人寿紧随大
股东的经营战略。

据了解，览海控股是由密春雷2003年
创办，主营业务以金融投资、房地产开发、
能源开发、医疗产业投资、基础设施建设
为主。目前，览海集团已经逐步朝着“金融
投资 、地产开发、医疗投资”三大业务领
域迈进。

保费扩张做支撑
股东增资将满足监管对险企投资的

资本金要求， 而投资更多的资金则来源
于保费收入。面对迅速增长的保险市场，
上海人寿的表现也毫不逊色 。保监会最
新数据显示 ，开业10个月的上海人寿的
数据尤为抢眼 。前10个月上海人寿保险
业务收入为93.3亿元，从业务结构看，原
保险保费收入18.2亿元， 保户投资款新
增缴费为75.1亿元， 这部分款项绝大多
数为万能险。

北京商报记者查阅上海人寿官网
发现 ，并没有关于产品的介绍 ，而仅在
信息披露一栏 ， 公布了8款万能险产品
11月结算利率 ，其中两款产品年化结算
利率高于 7% ，最高达 7.15% ，两款产品
年化结算利率接近7%， 三款产品年化
结算利率高于5%， 另一款产品年化结
算利率为4%。

据了解，刚刚成立的上海人寿主要依
赖于银行渠道和网络渠道，其中今年前10
个月通过电商平台收入保费就达到23.5
亿元。石福梁也曾表示，上海人寿个险渠
道的发展重点是做上述两个渠道客户的
二次开发。上海人寿还在规划，以养老保
险业务为核心拓展员工补充养老、个税递
延业务， 增强公司可持续发展能力；以健
康保险业务为突破， 借助股东医疗资源，
开拓高端健康险市场，形成公司一定的竞
争力；以自贸区先行先试为契机，试行外
币保单业务或境内外业务互通，提升公司
综合开拓能力。

目前，上海人寿已开始在医疗领域布
局。12月24日，保监会公告称，原则同意上
海人寿投资上海孝爱医疗科技有限公司
51%股权并实现全资控股，增资2亿元。

关联风险引警惕
“关联交易为险企投资提供了很大便

利，险企可以与关联企业共同寻找投资项
目 ，共担风险，然而有一些险企却通过暗

箱操作让关联交易变为灰色地带。” 一位
保险专家如是分析， 成为股东的提款机。
在保险业，为了防范风险传递，对关联交
易的监管也日趋严格。

去年5月保监会就发布 《保险公司资
金运用信息披露准则第1号：关联交易》等
有关规定，对重大关联交易和资金运用关
联交易，于签订交易协议后10个工作日内
在保险公司网站和中国保险行业协会网
站进行披露。 今年4月， 保监会下发一则
《关于进一步规范保险公司关联交易有关
问题的通知》， 要求保险公司重大关联交
易应由董事会批准， 董事会会议所做决
议须经非关联董事2/3以上通过。为此，上
海人寿也曾于11月末以信函通讯方式召
开董事会。

据了解， 险企通过关联企业进行投
资，一方面整合了内部投资资源，另一方
面也自留了投资风险。保监会要求险企对
关联交易的关键指标进行披露，包括关联
存款、股权投资、不动产投资等，披露的内
容有金额、项目以及关联方。

面对关联交易日益凸显的风险问题，
监管层就曾怒斥，一些险企成为控股股东
的融资平台， 借助资产通道进行利益输
送、内幕操作等违法违规交易，甚至虚增
资本金等。

保监会副主席陈文辉就曾指出，部分
险企利用与股东的关联交易来套取保险
资金，用来补充资本金或其他用途，在保
监会现场检查中，发现部分险企利用银行
存款抵押形式把险资转变成股东资金，用
来虚假增资。

今年5月，保监会发布《关于开展中资
保险机构股权情况调查的通知》 表示，对
中资保险集团（控股 ）公司 、中资保险公
司、中资保险资产管理公司在内的险企股
权投资展开全面摸底调查，内容包括保险
机构股权状况、股权变更以及股东情况三
个方面。

北京商报记者 崔启斌 许晨辉/文
宋媛媛/制表

股市动荡给不少投
资者带来了加仓时机。
正当豪门险企频频举牌
地产公司之时， 中小险
企也在小步快跑。近日，
成立不足一年的上海人
寿不断加码， 不同的是
上海人寿股市加仓更青
睐关联股东。

上海电气
3843万股
4亿元

上海人寿部分关联交易时间表一览

上海电气
5.16万股
99.85万元

上海电气
24万股

399.6万元

上海电气
5.91万股
100万元

外高桥
2.6万股
99.7万元

中海发展
51.49万股
699.6万元

中海海盛
586.9万股
7650万元

中海海盛
277万股
3298万元
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5月7日

5月11日

5月18日

6月8日

7月3日

7月7日

12月2日


