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特别策划 Special�Focus

2016，保险业看哪里

看点1
险资有望回归理性

上榜理由：无规矩，不方圆

背景：2014年，“任性” 成为不少险企疯狂投资的标
签。尽管都是优质标的物，但作为经营风险的行业，保险
业对于资产负债匹配的要求极高。 为了给险企疯狂的抢
筹举动降温，2015年12月， 保监会接连下发四条准则，其
中，《保险公司资金运用信息披露准则第3号：举牌上市公
司股票》要求“宝能们”举牌先亮家底，披露的信息包括举
牌公司、日期、资金来源、参与举牌的关联方及一致行动
人，涉及到的信息事无巨细。

展望：满期给付承压、现金流恐遇阻以及偿付能力趋
严等是2016年险企不得不面对的三大难题。 在资产荒的
大背景下， 负债成本较高的中小险企还是有动力通过股
票市场赚取一个较高收益率的，但随着监管的表态，中小
险企会有一定限度，慢慢回归理性。

看点2
车险竞争更加白热化

上榜理由：险企有了更大自主权

背景：商业车险费改有序推进，继今年6月圈定6个试
点地区后，10月22日，保监会又划定12个试点区域，即从
2016年1月1日起，天津、内蒙古、吉林、安徽、河南、湖北、
湖南、广东、四川、青海、宁夏、新疆12个保监局所辖地区
将纳入商业车险改革试点范围。至此，车险费改试点将由
6个拓展到18个。

展望：车险费改意在给予市场主体更多定价自主权，
即保险公司在定价过程中， 因为风险的差异保费就可能
不一样，汽车的零整比、保险公司的费率表、车主的行车
习惯等都将成为影响保费的因素， 低风险客户保费预计
低于5折，到4折左右。按照规划，2016年上半年，车险费改
将在全国推开。

看点3
税优健康险上线

上榜理由：政府过紧日子是为了老百姓过好日子

背景： 呼吁多年的商业健康险个人税优政策于5月6
日迎破冰。12月11日，财政部、国税总局、保监会联合发
布《关于实施商业健康保险个人所得税政策试点的通
知》，正式确定了个人税优健康险试点地区、产品规范、
个人所得税税前扣除征管等问题， 即个人购买这类保
险的支出，允许在当年按年均2400元的限额予以税前扣
除，这标志着个人税优健康险正式落地。《通知》自2016年
起执行。

展望：随着政策的相继出炉，个人税收优惠型健康险
产品也将上市，只要是纳税人购买这种健康险，不仅可以
少缴税，还可以带病投保。目前，平安养老、泰康养老、阳
光人寿、太平养老等多家险企正在预热相关产品。只要年
满16周岁，又没到法定退休年龄，而且是纳税人，无论是
否参加了公费医疗或基本医疗保险， 都可以购买税优型
健康险。

看点4
“偿二代”正式实施

上榜理由：金融监管框架应顺应市场演变

背景：随着行业发展，以规模为导向的偿一代监管体
系早已不能与市场相匹配， 而以风险综合评级为导向的

“偿二代”应运而生。今年1月14日，“偿二代”主干技术标

准共17项监管规则已经保监会主席办公会审议通过，规
定保险行业自2015年起进入“偿二代”的实施准备期。

展望：“偿二代 ”将引入操作风险 、战略风险 、声誉
风险和流动性风险等进行评价， 然后结合公司偿付能
力充足率指标 ，按得分高低分为A、B、C、D四类 。保监
会副主席陈文辉表示 ，“偿二代 ” 将于2016年一季度正
式实施，可以准确反映不同公司的风险状况，引导公司
走风险可控和转型升级的发展道路， 还可以清晰地揭
示出保险公司经营的风险点， 有利于公司制定针对性
的管理策略。

看点5
独立代理人“破题”

上榜理由：改革需引入新动力

背景： 保险营销员长期缴纳营业税和个人所得税备
受诟病，未来这一尴尬局面有望扭转。9月23日，保监会下
发《关于深化保险中介市场改革的意见》，对下一步保险
中介市场改革提出了总体目标， 其中就包括发展一大批
小微型、社区化、门店化经营的区域性专业代理机构，形
成一个自主创业、自我负责、体现“大众创业、万众创新”
精神的独立个人代理人群体。

展望： 鼓励保险公司积极改革现行个人代理人模
式 ，缩减管理团队层级 ，完善以业务品质为导向的佣
金制度和考核机制 。推进独立代理人制度 ，不仅有利
于个人代理人职业规划 ， 还有助于保险业务发展 ，实
现行业有效监管 。事实上 ，行业内已出现聚米网 、向日
葵保险等专注服务于代理人的平台 ，2016年类似的平
台将迎扩容。

看点6
互联网保险乘风而上

上榜理由：站在“互联网+”风口上顺势而为

背景：近年来，互联网保险保费规模成倍飙升。2014
年互联网保险业务收入为858.9亿元， 比2011年提升了26
倍，但爆发式增长难掩其发展背后隐藏的风险。为规范互
联网保险经营行为，7月27日，保监会印发了《互联网保险
业务监管暂行办法》，明确了参与互联网保险业务的主体
定位，规定互联网保险业务的销售、承保、理赔、退保、投
诉处理及客户服务等保险经营行为。

展望：虽有互联网保险监管细则的出台，但此举有利
于互联网保险公司更大范围、 更加有序地和第三方平台
展开合作，对包括信息披露、信息收集、信息安全等在内
的操作环节进行了严格规范， 有助于整个互联网保险行
业的健康有序发展。互联网保险主体不仅将迎来扩容，在
保费规模中的作用也将大步提升。

看点7
社会资本临大考

上榜理由：富贵“险”中求

背景：近来，巴菲特“产业+保险+投资”的业务模式
被越来越多的社会资本相中，各路资本争相上门“提亲”。
统计显示，2015年至今， 已有57家上市公司通过筹建、入
股、收购保险公司的方式介入保险领域，其中不乏已在A
股叱咤多年的资本巨擘。

展望：资本蜂拥保险业的勇气着实可嘉。但基于保险
业进入门槛及经营法则来看， 并非所有社会资本均能如
愿或真正受益。即便成功拿下牌照，圈了地招了人之后，
在竞争主体加速扩容、 市场集中度却仍然高企的复杂形
势下，如何实现可持续健康盈利也依然是未知数。但在围
城效应下，投资者还需谨慎。

每到岁末年初， 保险业总会为规模发起最后
冲刺，也会对来年做好详细规划。回首2015年，在
金融领域最为活跃的非保险莫属，尤其下半年险
资频频抄底， 一场万科地产与宝能系之间的控股
权之争更是引起了市场热议。展望2016年，这种
疯狂的投资势头是否将持续上演？除了投资之外，
2016年保险业还将有哪些新看点？ 预测1

车险费改落地
实际：5月7日，保监会正式下发《关

于商业车险改革试点地区条款费率适
用有关问题的通知》，明确6月1日起在
包括黑龙江、山东、广西、重庆、陕西、
青岛在内的6个试点地区停止使用现
行车险条款、费率，按照相关车险改革
方案及时拟订、报批新商业车险条款和
费率。

预测2
投资浪潮兴起

实际：2015年，低利率、资产荒、股
市震荡等状况频发，险资不断加码权益
类投资比例。 险资投资收益创新高，前
三季度， 收益率达到5.92%， 同比上升
1.95个百分点， 险资投资股票和证券投
资基金15271.44亿元， 占比14.07%。此
外，险企也掀起海外并购潮。

预测3
互联网保险风头正热

实际：继众安保险成立后，今年易
安保险、安心保险、泰康在线等互联网
保险公司相继获得保监会的批筹。与此
同时，2015年上半年又有11家险企“触
网”， 互联网保险的保费收入达到了
816亿元，是2014年同期的2.6倍，成为
拉动保险业保费收入增长的最重要驱
动力。

预测4
自贸区迎政策利好

实际：4月15日，保监会再发利好消
息，决定将支持上海自贸区保险业发展
的11项政策放宽至福建、天津、广东3个
新设自贸区和上海自贸区扩区区域。作
为上海自贸区金融改革中的一项重要
工作，上海保险交易所方案近期也获国
务院批准，开始进入筹备阶段。

预测5
税延型养老险缓步推进

实际：2015年是养老改革的大年，
中国养老金三支柱改革都进入了深水
区， 但许多问题还需要尽快达成共识；
其中，进一步完善多层次体系，加快发
展第三支柱更加迫切。 在此背景下，呼
吁多年的个税递延型养老险相关政策
方案也缓步推进，目前正处于有关部门
会商论证阶段。

预测6
责任险强制试点迎破冰

实际： 食品安全问题频出，2月2
日，保监会下发《关于开展食品安全责
任保险试点工作的指导意见》，将食品
安全责任保险试点纳入地方食品安全
工作考核评价体系， 企业投保情况也
将纳入企业信用记录和分级分类管理
指标体系。

北京商报记者 崔启斌 陈婷婷

■ 回首2015年

北京商报2015年初预测的保险业六
大看点，一年来推进得如何?


