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北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）根据沪深交易所安
排，本周两市将有14家公司共计6.6亿股限售股解禁上市
流通，解禁市值共计77.36亿元。

据西南证券统计， 本周两市解禁股数共计6.6亿股，
其中，沪市0.06亿股，深市6.54亿股，以3月4日收盘价为
标准计算市值为77.36亿元， 其中沪市１家公司解禁市值
0.65亿元，深市13家公司解禁市值76.71亿元。

沪市1家解禁公司是江南嘉捷，其0.06亿股限售股将
在今日解禁上市，解禁市值0.65亿元。深市13家公司中，
科泰电源限售股将于3月10日解禁， 解禁数1.65亿股，按
照３月４日收盘价计算解禁市值31.24亿元，是本周深市解
禁市值最大公司。

此次解禁后，沪市将有江南嘉捷，深市将有康强电
子成为新增的全流通公司。

继去年被分众传媒借壳失败之
后，宏达新材（002211）通过资本运作
转型的脚步不但未停歇， 反而愈演愈
烈， 这也导致公司股票被当做极具重
组预期的“壳资源”而屡遭炒作。随着
今日起公司股票的再度停牌， 在一个
多月的时间里， 宏达新材已经因重大
事项而停牌两次， 然而被立案调查却
一直是阻碍公司进一步资本运作的实
质性障碍。

一个月停牌两次
3月5日，宏达新材发布公告称，控

股股东江苏伟伦投资管理有限公司正
在筹划涉及公司事项， 公司股票将于
今日起停牌。

而这也是一个半月以来宏达新材
因重大事项的第二次停牌。今年1月15
日，宏达新材曾发布停牌公告，称公司
收购的标的资产涉及文化传媒行业，
预计金额超过3亿元，交易方式为现金

或其他合适方式，而且公司还聘请了
东方花旗证券为财务顾问。 不过，仅
仅过了20天左右的时间，宏达新材便
称相关条件未能达成，重大事项戛然
而止。

现如今， 距上一次复牌刚刚过了
一个月，宏达新材便再次宣布停牌。

重组失败反成香饽饽
在一位长期跟踪宏达新材的投资

者看来， 公司的再度停牌并不意外。
“公司近一年来重组预期十分强烈 ，
有点像壳资源，很多投资者赌的就是
重组。”

实际上，由于筹划分众传媒借壳
事宜，宏达新材在2015年曾经停牌了
大半年的时间。但最终因宏达新材及
实际控制人朱德洪被证监会立案调
查，借壳未能成行。与此同时，公司还
曾承诺在2015年12月1日前不筹划重
大资产重组。

虽然重组失败， 但宏达新材却因
重组预期强烈而在市场变成了香饽
饽。 复牌后宏达新材曾出现过一波下
跌，但从去年9月17日开始，公司股价
由6.03元/股一路飙涨至12月 31日的
12.8元/股，涨幅达112.27%，远超其他
个股涨幅。之所以得到市场的青睐，是
因为宏达新材原有的主营业务已经出
现颓势。公司发布的业绩快报显示，预
计2015年实现营业收入约6.647亿元，
同比下滑14.1%。而净利润更是由盈转
亏， 亏损约5735.6万元， 同比下滑约
561.04%。

重组仍存重大风险
业绩的下滑、 此前分众传媒的借

壳以及1月拟收购传媒类资产，都给市
场释放了一种宏达新材迫切转型传媒
行业的讯息， 这让宏达新材的重组预
期愈发强烈。

然而， 被立案调查却成为公司转

型中难以跨过的一道坎。《上市公司重
大资产重组管理办法》规定，如果上市
公司想要发行股份购买资产， 就必须
符合“上市公司及其现任董事、高级管
理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机
关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国
证监会立案调查的情形”规定，然而目
前公司仍处于被调查阶段， 显然不符
合相关规定。“重大重组一般都要发行
股份， 毕竟公司可能拿不出大额现金
进行交易。” 北京一位私募人士认为，
这是目前宏达新材面临的最大困难。

而在一位证券法律师看来， 虽然
在今年1月16日， 朱德洪已经收到了
《行政处罚事先告知书》， 但最终的处
罚结果如何以及何时结案仍具有很大
的不确定性。而上述私募人士也表示，
投资者赌上市公司重组预期仍然存在
很大的风险，一旦预期落空，将可能遭
受巨大的损失。

北京商报记者 马元月 董亮

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

把打击违法放在首要位置
周科竞
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频繁停牌引发重组预期

宏达新材屡败屡战反成香饽饽

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）随着分层制度脚步
的加快，新三板的融资规模和成交量呈回升态势。

证监会新闻发言人张晓军在上周五例行的新闻发
布会上表示，新三板市场分层预计在今年5月正式实施。
目前全国中小股份转让系统正在对分层方案进行完善，
待履行完相关程序以后将向市场公布。

就在其前一天，新三板也在官网表示，为确保挂牌
公司分层信息揭示技术准备， 要求各机构在3月31日前
做好挂牌公司分层信息揭示相关的技术准备工作 。同
时，将于4月进行全市场测试。

受此消息影响， 三板做市指数一改连续下滑走势，
在上周五出现上扬，早盘低开高走，收于1223.89点，涨幅
0.86%，是去年12月以来最大涨幅。同时，市场成交量也
较前两日出现增长，做市股的成交量也不断放大，以上
周五为例，7.3亿元的市场总成交额中有5.4亿元为做市
转让股成交。数据显示，上一周（2月29日-3月4日），新三
板市场总成交额32.17亿元，较前一周环比增加近20%。

数据显示，截至3月3日新三板累计股票发行549次，
融资总金额达264.73亿元。春节过后，新三板的融资功能
也不断凸显，官网统计数据显示，春节后首周，新三板的
融资规模仅为27亿元，而到了2月底，这一数据便增长至
60亿元，而在上一周，市场的融资规模回调至32.43亿元，
虽然环比有所下滑，但较年初水平已有增长。

截至今日，新三板挂牌企业数量达到5878家，已经
超过沪深交易所上市公司总数的两倍，挂牌公司总股本
3414.46亿股（其中无限售股本1205.12亿股），挂牌公司
总市值26443.29亿元。张晓军表示，实施内部分层有利于
实现分类服务、分层监管，能更好满足中小微企业差异
化的需求，同时有效降低投资者信息搜集的成本。分层
实施后，股转公司将进一步跟踪研究和评估相关制度机
制，按照权利义务对等原则，逐步丰富和完善不同层级
挂牌公司的差异化制度安排。

在业内人士看来，随着分层制度的落地，一系列差
异化的制度安排或将使企业的融资环境得到改善。

分层临近
新三板融资规模回升

政府工作报告指出：中国今年将严厉打击金融诈
骗、非法集资和证券期货领域的违法犯罪。中国今年
坚决守住不发生系统性、 区域性金融风险的底线。中
国今年加快改组、组建国有资本投资运营公司，防止
国有资产流失。中国今年将提高直接融资比重。中国
今年适时启动深港通。

同时， 证监会主席刘士余在接受央视采访时指
出，监管思路必须明确，并将依法监管，从严监管，全
面监管。刘士余表示，“我尽我的努力，忠于中华人民
共和国的法律，保护广大股民的合法权益”。这也是刘
士余担任证监会主席后首次公开表态。

本栏认为，2016年将是打击金融领域违法犯罪的
一年，这将给股市带来很多思路上的转变，例如小股
票的异常炒作将减少， 蓝筹股的理性投资将会增加。
很多符合国家经济政策的大题材将成为主流，但违法
违规行为仍将会在某些特定环境出现，例如重组股的
炒作，炒家存有侥幸心理躲避监管，因为利润太高，足
以让炒家铤而走险。

未来短线的投机做庄将会冒着很高的政策风险，
随着大数据技术越来越发达，证监会查处证券违法违

规案件的能力也越来越高。过去证监会面对的最大困
难是很难发现操纵股价和内幕交易行为，现在有了大
数据，证监会发现违法违规已经变得容易很多，新的
问题就是如何处罚。现在比较高的处罚标准是没收违
法所得，再加倍处罚，但这种处罚方法有两个弊端：一
是有的违法者在没收完违法所得后已经没钱缴纳罚
款，很多资产已经随时转移，无法查到去处；二是大数
据系统可能无法查处到全部参与做庄的账户，于是少
量暴露出来的账户缴纳了罚款， 洗白了其他违法所
得，表面的重罚掩盖了背后巨大的利益。

有一点本栏一直没有想明白，说有个人大户可以
利用频繁挂单、撤单推高股价，吸引其他投资者跟风
买入，然后在高位把股票卖给其他投资者。真的可以这
样吗？靠虚假或者少数成交的报单就能推高股价，有点
过于玄虚。 本栏担心这些账户背后还有大量的资金参
与做庄，只不过大多数持仓分散到很多个人账户。

对于金融违法违规案件，没有小案，大数据发现
线索只是开始，其后还要顺藤摸瓜，找到全部幕后违规
资金。如有必要，应集合金融、计算机等方面的有经验
专家成立一个金融部门，目的就是打击大案要案。

2月业绩弱复苏 股市下跌难赚钱

券商何时不再“靠天吃饭”
昨日晚间， 国金证券和东北证券跟进发布2月业绩

经营情况 ， 至此 ，A股24家上市券商中的22家完成了
2016年2月的业绩快报披露。可喜的是，大部分券商2月
业绩环比1月都出现了不同程度的增长，但是同比去年
业绩则仍旧下滑明显， 而且盈利整体上看仍旧处于低
位，属于弱复苏，而股市大涨券商赚大钱、股市下跌券
商难赚钱的情况明显。目前来看，上市券商仍旧在靠天
吃饭。

多家券商2月业绩大增
从昨日晚间披露的两家券商2月业绩看， 国金证券

2016年 2月实现净利润 6155万元 ， 较 1月环比下滑
64.2%；东北证券2016年2月实现净利润1.35亿元，较1月
环比上涨9.18倍。

上周五已有20家券商发布2月业绩情况， 对比于1
月，券商2月的业绩环比呈现不同程度的增长，环比涨幅
较大的有3家，其中招商证券母公司2月实现净利润3.94
亿元，环比增长约24倍；申万宏源母公司2月实现净利润
2.13亿元，环比也出现23.43倍的增长；国信证券母公司2
月净利润环比增长16倍。

同时也有3家券商2月业绩环比较差的1月仍旧出现
下滑，其中西部证券2月实现净利润3700万元，环比1月
下滑约60%；广发证券母公司2月实现净利润2.84亿元，
环比下滑24%。

就母公司净利润来看，2月招商证券母公司3.94亿
元的净利润在已公布业绩券商中最高，但是就盈利的体
量上看，3.94亿元仍旧处于低位； 而2月只实现103万元
净利润的山西证券则排名垫底，1月母公司净利润亏损
6.08亿元的中信证券，2月则实现了扭亏，盈利1.18亿元。

虽然业绩环比扭亏为盈， 出现很大程度的增长，但

是同比去年2月则仍旧在下滑， 例如母公司净利润环比
增长24倍的招商证券， 业绩较去年同期则下滑23%；而
母公司盈利只有103万元的山西证券则同比下滑98%，
在已公布业绩券商中下滑比例最大。

股市成券商业绩晴雨表
上证综指1月大跌22.65%，2月微跌1.81%， 从二级

市场和券商业绩进行对比可以发现，股市俨然成了券商
业绩的晴雨表。同时，市场人士要提醒投资者，是股市在
影响着券商业绩，而不是券商业绩在影响着股市，所以
不要认为券商2月业绩出现回暖、 个别券商净利润环比
大增24倍就认为是对二级市场的利好。

券商业绩主要分为四大块，证券经纪业务、资产管
理业务、 证券投资业务和证券承销业务 （投资银行业
务）。 其中以收取佣金手续费为主的证券经纪业务受到
佣金率持续下调影响，本身就存在上涨压力，同时还受
到两市成交量的影响，一定程度上拖累业绩增长，不过
不管如何都难导致亏损。

证券承销业务在券商业务中占比还不算大，而资产
管理业务因为投资的多是风险较小的产品，且规模也相
对靠后，所以影响券商业绩的最大主因在券商的证券投
资业务，其中券商自营盘在大盘大跌下产生的浮亏成为
1月券商业绩大跌的主因。

从目前大部分券商四大业务的营收占比来看，很
多券商的证券经纪业务和证券投资业务营收占比排在
第一位和第二位， 而资管业务和投资银行业务则占比
靠后，这或许也是受到2015年上半年牛市的影响，这种
业务构成导致券商业绩靠天吃饭， 因为比重较大的两
个业务都和二级市场行情有很大关系。

券商应调整业务布局
截至3月3日，市场两融余额为8565.72亿元，这个数

字和2014年12月3日的余额接近，虽然处于低位，但是两
融快速复苏还很难。

“市场差异将引导券商积极调整业务战略, 投行和
资管业务将成为重要发力方向，成交低迷背景下经纪业
务收入占比或难有提升;注册制改革驱动股权融资规模
提升,” 长江证券分析师表示，“2016年券商投行业务仍
具备增长空间;低利率环境下,券商将拓展和最大化资产
管理和投研能力,券商资管产品收益率或将具备明显吸
引力， 去年券商业绩的高基数或为2016年带来业绩压
力,但长期来看市场扩容背景下投行和资管有望成为新
的利润增长点。”

在市场行情较好时，券商积极抓住牛市行情大赚一
笔合情合理，但是二级市场有涨必有跌，在二级市场成
交低迷、行情不稳定的情况下，券商自身应该做出积极
业务调整，完全闭着眼靠天吃饭不是长久之计。

北京商报记者 马元月 彭梦飞/文 韩玮/制表

太原刚玉 证券简称变为“英洛华”
太原刚玉昨日晚间发布公告，经深圳证券交易所核

准，公司自今日起启用新的证券简称“英洛华”，公司证
券代码“000795”保持不变。公司表示，根据公司战略部
署，为充分体现公司发展战略目标，进一步提升公司形
象，决定变更公司名称。同时根据公司名称变更情况，需
相应变更证券简称。

帝龙新材 董事长提议10转10
帝龙新材昨日晚间发布公告，公司董事长、实际控

制人姜飞雄提议，以2015年12月31日公司总股本2.6亿股
为基数，向全体股东每10股派发现金股利2元（含税）；同
时以资本公积向全体股东每10股转增10股。

金圆股份 终止筹划资产收购
金圆股份昨日晚间发布公告称，由于公司拟收购标

的资产扩产所需相关资质证书尚未取得，相关手续预计
在未来3个月内难以办理完成，且存在不确定性，经审慎
研究，公司决定终止筹划本次重大资产重组事项。

陆家嘴 去年实现净利19亿元
陆家嘴昨日晚间发布2015年度业绩快报称， 公司

2015年实现净利润19亿元，同比增长18.64%，每股收益
1.0173元。 报告显示， 陆家嘴2015年实现营业总收入
56.31亿元，同比增长10.05%。

南山控股 今起停牌筹划重大事项
南山控股昨日晚间发布公告称，公司正在筹划重大

事项。鉴于该事项尚存在不确定性，为避免股价异常波
动，公司股票自今日开市起停牌。公司债券继续交易，无
需停牌。南山控股表示，待相关事项确定后，公司将及时
发布相关公告并复牌。

栏目主持：马元月 姜鑫

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）一直在资本市场
关注度较高的山水文化（600234）又一次站在舆论的
风口浪尖，大股东在收到证监局监管措施决定书的同
时又被证监会立案调查。

昨日晚间山水文化发布公告称， 公司股东钟安
升、连妙琳、连妙纯、侯武宏、郑俊杰于3月4日分别收
到证监会《调查通知书》，因涉嫌违反证券监管法律法
规，根据证券法的有关规定，证监会分别决定对上述
几名股东开展调查、询问。

此外，公司还发布了关于相关股东收到山西证监
局行政监管措施决定书的公告。公告显示，钟安升在2
月1日-3日、2月17日等4个交易日中通过个人证券账
户持续购买山水文化股票，截至2月17日收盘，累计持
有山水文化公司股票1103.36万股，占公司发行股份的
5.45%。钟安升在个人持股比例达到5%后，未在3日内
编制权益变动报告书，也未提交书面报告。同时，钟安
升在2月17日持有山水文化股份5%后，又于当日卖出
山水文化股票。

山水文化股东遭证监会调查

本周解禁市值约77亿元
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公司名称 净利润 环比 同比
招商证券 3.94亿元 2395.78% -23.06%
申万宏源 2.13亿元 2342.56% -38.91%
国信证券 3.93亿元 1624.68% -27.66%
长江证券 6810万元 1451.82% -59.77%
东北证券 1.35亿元 918.1% 32.35%
东吴证券 8092万元 671.9% -49.88%
西南证券 4594万元 253.69% -76.92%

部分券商2016年2月业绩一览
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全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）
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