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北京商报

私募股权投资2015年创历史新高
普华永道近日发布的 《中国私募股权及风险投资

基金2015年回顾与2016年展望报告》 显示，2015年中
国私募股权投资创历史新高，交易金额达到1921亿美
元，同比增长169%。全年私募股权及风险投资交易金
额占比全球交易总额的48%， 而同期全球交易总额仅
增长18%。

普华永道中国私募股权基金业务组北方区主管合
伙人卓志成表示， 私募股权基金交易数量的上升主要
是因为“大众创业、万众创新”背景下新经济活跃度提
高，国内投资者表现积极;而交易金额的突破则得益于
越来越多国外企业回归国内市场。 而高科技以及与消
费相关行业仍为私募股权基金两大热门行业。2015年，
私募股权基金在高科技领域交易数量上升至40%，金
额达到768亿美元， 创造出超过上一年度6倍的历史新
高。其中，有27宗私募股权基金/财务投资者参与的投
资交易单笔金额超过10亿美元，刷新历史纪录。

北京商报记者 周科竞

蛰伏一年半后中植系卷土重来

荃银高科上演股权争夺战
在逆势上演两个涨停之

后，荃银高科（300087）突然宣
布停牌。而随后公布的一份公
司第三大股东重庆中新融泽
投资中心（有限合伙）（以下简
称“中新融泽”）关联方大举增
持的公告，意味着荃银高科的
股权争夺战一触即发。而对于
一年半之前就曾想拿下公司
第一大股东地位的“中植系”
而言，这或许是一场精心策划
的反击战。

谨防大股东借高送转减持
董亮
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牛股榜单：

状元：中银绒业（000982） 5日涨幅46.52%

上周最牛股中银绒业因为连续6个涨停板而停牌
自查。消息面上，盛大游戏将注入中银绒业，公司将完
成向游戏行业的转型， 因而股价大涨和盛大游戏的重
组有关。不过，重组并没有板上钉钉，还需要盛大游戏
股东方达成一致。

榜眼：栖霞建设（600533） 5日涨幅39.21%

栖霞建设5个交易日4个涨停板俨然成为一只妖
股。消息面上，栖霞建设并没有发布任何利好公告，分
析人士认为， 栖霞建设的大涨主要是因为公司是房地
产板块股票，受到楼市火热的影响，二级市场上，栖霞
建设作为房地产板块的龙头也出现了暴涨， 不过建议
投资者不要追高。

探花：深深房A（000029） 5日涨幅37.05%

深深房A 5个交易日4个涨停板也俨然成为一只妖
股。消息面上，深深房A也没有发布任何利好公告，从
深深房A过往表现来看， 其也是房地产板块的领涨先
锋，而且从拉板的速度上比栖霞建设还要厉害，公司涨
停板中很多是“一”字涨停，资金抢筹明显。

熊股榜单：

熊大：文化长城（300089） 5日跌幅37.39%

2016年2月29日开始复牌的文化长城属于复牌补
跌股，公司上周5个交易日出现了3个跌停，消息面上，
文化长城拟向交易对方以32.23元/股发行股份， 并支
付现金2.3亿元，作价5.76亿元收购联汛教育80%股权，
联汛教育主要业务为构建教育信息化平台。

熊二：长信科技（300088） 5日跌幅30.43%

长信科技自2015年12月14日停牌， 在2016年2月29
日复牌，补跌迹象明显。不过好在只出现了两个“一”字
跌停，随后便有大资金入场抄底，消息面上，核心交易条
款上存在较大分歧，最终未能达成一致，公司决定终止
实施该重组事项，6个月内不再筹划重大资产重组事项。

熊三：东方时尚（603377） 5日跌幅25%

东方时尚属于次新股， 该股的下跌属于前期获利
盘集中出逃所致。消息面上，公司本身并无比较大的利
空，公司于3月1日披露了2015年年度业绩快报，预估全
年实现净利润3.29亿元，同比微增0.86%。

北京商报记者 彭梦飞

·一周牛熊榜·

股价异动引关注
二级市场的异动似乎已经提前

预示着荃银高科将迎来一场暴风雨。
2月25日，上证综指大跌6.41%，

A股上演千股跌停，而一向低调的荃
银高科却逆势涨停，并且在2月26日
又再度涨停。 在无任何利好消息的
情况下却连续两个交易日逆势涨
停， 荃银高科俨然成为当时最热的
明星股。

当投资者猜测荃银高科缘何表
现强势的时候，公司却突然宣布从2
月29日起停牌。与此同时，荃银高科
还发布了一份权益变动书， 公司第
三大股东中新融泽的关联主体西藏
中新睿银投资管理有限公司 （以下
简称“中新睿银”）、重庆中新融鑫投
资中心（有限合伙）（以下简称“中新
融鑫”） 于今年1月13日-2月26日期
间， 累计增持约2759万股的荃银高
科，占公司总股本的8.7092%。

公开资料显示， 荃银高科原第
三大股东中新融泽与刚刚完成增持
的中新睿银、 中新融鑫均为中植系
旗下PE平台，而中植系身影的闪现，
则进一步提高了市场对荃银高科的
关注度。与此同时，监管层也向荃银
高科发送了监管关注函， 要求公司

就中新睿银和中新融鑫的最终出资
人及出资比例情况等问题予以补充
说明。

中植系精心布局
虽然荃银高科尚未就监管层的

关注函做出解释说明， 但种种迹象
已经表明， 荃银高科的异动与中植
系的精心布局不无关系。

权益变动书显示，中新融鑫在2
月25日和26日分别买入1175万股和
约1272万股荃银高科， 仅这两个交
易日内就合计买入约2447万股荃银
高 科 ， 合 计 占 公 司 总 股 本 的
7.7243%。而北京商报记者发现，在2
月25日和26日公司股价连续涨停期
间， 申万宏源证券北京劲松九区证
券营业部均为买入金额最大的席
位，在25日和26日分别买入约1.25亿
元和1.56亿元。而这家营业部很可能
就是荃银高科股价异动逆势涨停的
直接推手， 对照公司披露的权益变
动书， 借道这家营业部进行增持的
直接买手就是中新融鑫， 而其背后
的掌舵者就是中植系。

在查阅此前的公司公告后 ，北
京商报记者发现，实际上中植系与
荃银高科的“恩怨”由来已久。时间
回溯到2014年7月10日 ， 荃银高科
董事长张琴曾与中新融泽执行事
务合伙人重庆中新融创投资有限
公司签订了《战略合作协议 》，中新
融泽拟收购荃银高科的股份不少
于2000万股 ，约占上市公司总股本
的12.36%，而这也意味着中植系有
望成为公司的第一大股东 。随后在
7月21日， 荃银高科曾推出了一份
定增方案，发行对象则为归属中植
系的中新融泽， 如果定增完成 ，中
新融泽将持有荃银高科4.17%的股
份 。然而 ，未曾想到这份定增方案
却在股东大会上遭到否决 。 之后 ，
中新融泽虽然通过几次受让股权

的方式获得了部分荃银高科股份 ，
但仅有7.9%的股权，一直为荃银高
科的第三大股东。

或上演大股东争夺战
而在蛰伏一年半之后， 中植系

近期的增持似乎意味着又要重新拿
下当年未曾得到的“头把交椅”。

公司资料显示，荃银高科的股权
较为分散。据公司的一份增持公告显
示，截至今年1月21日，公司董事贾桂
兰持有荃银高科9.681%的股份，为公
司的第一大股东。而目前，中新融泽
及其关联方合计持有荃银高科的股
份已经达到16.6097%，若将它们按照
一致行动人关系计算，中植系已经成
为公司的第一大股东。

对于荃银高科的紧急停牌 ，北
京一位私募人士认为有点类似 “万
宝之争”。“公司方面紧急停牌应该
是为了防范举牌方进一步增持公司
股票，同时商讨反击的办法，诸如非
公开发行稀释股权等。”该私募人士
称。而在3月4日，荃银高科发布公告
称，“公司正在与某企业商谈重大合
作事项， 该事项或构成重大资产重
组”。由此可见，荃银高科的老东家
已经开始行动。

在一位长期跟踪荃银高科的投
资者看来， 中植系目前把握着主动
权。据了解，去年11月荃银高科曾推
出一份重组方案，拟以1.44亿元购同
路农业60%股份。而该重组方案最终
还需通过召开股东大会审议， 到时
候持股数量占据优势的中植系将成
为该方案能否通过的重要决定力
量。不过，双方最终股权争夺的结果
会怎样，尚不得而知。

北京商报记者就停牌事由等
问题曾致电荃银高科董秘办公室
进行采访，但对方工作人员表示“尚
未接到通知”。

北京商报记者 董亮

今年的A股市场掀起了一阵高
送转热潮，“10送10” 已经成为起步
价，大手笔推出“10送20”以上的也
不在少数。然而，许多上市公司大股
东在推高送转的同时， 还抛出了一
份份大股东的减持计划， 这也让高
送转计划变了味。

在抛出10转20高送转计划3个
月后， 西泵股份大股东在前不久发
布了一份减持计划提示公告， 这种
“前脚提议高送转、 后脚抛减持计
划”的行为，格外值得投资者注意。
其实， 大股东借力高送转实施减持
的行为， 并不止西泵股份一家。包
括神州长城、 劲胜精密等多家公
司，在公布高送转的同时都伴随着
大股东的减持计划，其真正目的不
言而喻。

单就高送转而言， 只不过是资
本市场的一种数字游戏， 不会对公
司经营层面产生任何影响， 公司的
基本面更不会因此而发生大的改
变。 然而，A股市场投资者却对高送

转概念股情有独钟， 但凡有公司推
出高送转计划， 常常会遭到不同程
度的炒作。而上市公司大股东正是
借助投资者的这种喜爱偏好，将高
送转更多地当做一种市值管理的
工具，推送高送转的目的或只是为
了刺激股价，为自己大手笔的减持
铺路， 能让套现的股票含金量更高
一些。

随着越来越多的上市公司大股
东借助高送转进行减持，投资者的利
益就可能遭到侵害。高送转通常会助
力公司股价大幅上涨，而在大股东完
成高位减持之后，会对市场做多的情
绪产生消极影响，同时也会对市场产
生直接的抛压，因而公司股价会大概
率走低，这样便会损害部分中小投资
者的利益。此外，高送转下的公司股
价上涨， 往往存在着一定的泡沫，随
着股价的走高，如果公司业绩未能及
时释放，则中长期而言公司股价将会
踏上估值回归之路，同样不利于其他
投资者的利益。

因而， 对于大股东借力高送转
减持的行为，监管层应该加大打击，
进一步进行限制。诸如，上市公司大
股东在提议高送转之后， 半年内不
得减持。通常情况下，大股东之所以
提议高送转， 肯定是出于对公司前
景的看好， 而既然对公司未来业绩
看好， 半年的限制期对于大股东而
言并不会构成大的障碍。同时，在推
送高送转后的下一年度， 如果公司
业绩出现10%及以上的下滑，则当初
提议公司高送转的大股东要做出说
明， 并且要遭到一定的处罚或者警
告。因为推送高送转后业绩就下滑，
只能说明当初公司可能并不具备推
送高送转的前提。

对于投资者而言， 对高送转概
念股应该仔细甄别， 虽然高送转概
念股一般都存在一定的投资机会，
但随着高送转个股的泛滥， 其中不
少个股可能存在质地不佳、 滥竽充
数的情况， 一旦盲目跟风买到这些
股票，则可能出现黑天鹅事件。

·观点·


