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案例：优索环保骗局
一直以来，“原始股”都被看做是

稳健而高效的投资方式，特别是新股
发行频频被爆炒，更是让很多投资者
红了眼，对原始股蠢蠢欲动。然而，当
一家家公司因为涉嫌利用原始股行
骗而被查时，投资者才意识到原始股
中蕴藏着的风险。

一度在上海股权托管交易中心
挂牌的上海优索环保科技发展有限
公司（以下简称“优索环保”）就是典
型案例。去年11月，优索环保原法人
代表段国帅被依法批捕。 资料显示，
2014年，优索环保已由上海股权托管
交易中心核准挂牌交易，在公司的大
力宣传下，优索环保一度在投资者眼

里成为了专注于垃圾发电和生产再
生煤的领先企业， 更是一家潜在的
“绩优股”。

2015年8月28日， 优索环保在郑
州召开了一场定向增资扩股河南首
发发布会，发布会上，段国帅打着“上
市公司增发”的旗号，向多地投资者
“定向发行”原始股。此外，公司还一
度发售股权理财集资，承诺年收益达
48%，超过同期银行存款收益20多倍。

就这样，优索环保利用“原始股”
共向群众非法融资2亿多元， 涉及上
千名投资者。除了河南本地投资者外，
陕西、江苏、上海等多地投资者也同样
被骗。 相关办案人员在接受采访时表

示，“利用该企业在上海某地方股权交
易市场挂牌的身份，对外宣称‘上市公
司’是不法分子得手的关键”。

而原始股骗局的手段除了上市
公司增发外，还有人打着“股权众筹”
的旗号。市场中，不少企业以证券投
资为名，以高额回报为诱饵，通过“股
权众筹”等名义诈骗群众钱财。

据江苏省南京市玄武区人民法
院查明，南京一家名为“虾米电子科
技”的公司就声称2016年“很快将在
新三板上市”， 需要通过股权投资融
资。经法院认定，该公司的这一经营
模式构成传销，其兜售假股票的违法
所得均被没收。

特征：高收益难掩流动性弊端
原始股是指公司上市之前发

行 、 可在上市一段时期后售出的
股票 。

原始股的骗局首先一个特征就
是在区域性股权交易场所挂牌。根据
证券法规定，公开发行证券必须符合
法律、行政法规规定的条件，依法报
经国务院证券监督管理机构或国务
院授权的部门核准。

而目前，我国公开的证券交易场
所仅有3个，分别是上海证券交易所、
深圳证券交易所以及近两年异军突
起的全国中小企业股份转让系统。不
难发现，一些发售原始股的企业仅在
区域性的股权交易场所挂牌， 宣称投
资人能享受“上市公司”的财富增值和
融资便利，存在恶意混淆概念之嫌。这
里挂牌的股票不但存在退出转让难
题，个人投资者买入的原始股也会因

属于私下转让而不受法律保护。
“区域股权交易市场的门槛很

低， 企业的注册资金都低至50万元，
甚至有更宽松的，这就会使得很多劣
质企业入场。在企业质量参差不齐的
情况下，对这个市场参与并不多的投
资者就很容易被忽悠。” 一位法律人
士对北京商报记者表示。而除了有些
在区域性股权市场挂牌的企业大肆
兜售原始股之外，还有人表示股票已
获政府部门批准，有的还伪造有关批
准文件，更有甚者说将与投资者共同
发起成立股份有限公司。

除了喜欢打着上市公司或新三
板的旗号这一特点外，原始股骗局还
有一个显著的特点：高收益。一般情
况下，行骗者会说公司即将上市或挂
牌，现在是一两块一股，一旦成功进
入资本市场，就会像二级市场的新股

首发一样有几十倍的溢价。 同时，个
别的还会做保本承诺，如果锁定期内
公司未能成功上市，那么作为对企业
的投资将获得远远高于银行存款利
息的利率。“其实很多人被骗是被高
收益承诺冲昏了头，真有这样的优质
企业，市场上的投资机构早就去投资
了，哪里还需要专门人员向普通投资
者来兜售呢？”一位投资者表示。

此外，由于这些被违规出售的原
始股大多不是真正的融资，出售方式
也呈现出了大众化的特点。如果是已
经上市的公司，除了大笔认购，投资
者只能在二级市场进行交易，而即使
是新三板的挂牌股票也需要去券商
处开户后才能转让，而那些不具备投
资价值的原始股则多是通过电话、微
博、微信、QQ等方式来销售，看起来
并不正规。 北京商报记者 姜鑫
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原始股
是指公司申请上市之前发行的股票，企业上

市后，可在一段时期后售出。

增发
是股票增发的简称，指已上市的公司通过指

定投资者（如大股东或机构投资者）或全部投资
者额外发行股份募集资金的融资方式，发行价格
一般为发行前某一阶段的平均价的某一比例。

股权众筹
股权众筹是指公司出让一定比例的股份，面

向普通投资者，投资者通过出资入股公司，获得
未来收益。

·名词解释·

去年11月， 证监会一度向各地印发函件，严
禁任何机构和个人以“股权众筹”名义从事非法
发行股票的活动。然而尽管如此，原始股被骗的
案例仍然常见报端，那么究竟该如何防范原始股
骗局呢？

某网贷行业分析师表示，投资者在投资之前
总要了解下所投企业的情况。如果是打着上市公
司旗号，就需要查询相关企业是不是经过国家批
准的合法上市公司， 是不是可以发行公司股票、
债券， 是否在相关的交易场所有自己的证券代
码。如果未上市，就需要查询工商和税务登记资
料，明确相关企业是否是经过法定注册的合法企
业、是否办理了税务登记、是否按照注册登记内
容依法合规经营等。

其次， 还要关注拟投资企业的财务数据，无
论是公司有着怎样高端的办公场所，员工衣着如
何光鲜，远没有经营能力来得实惠。“可以看下企
业近两年的营业收入、净利润等指标有没有发生
大幅度变化， 看企业的上下游客户是否真实，此
外，企业的估值也需要与同行业已上市公司进行
比较，而最重要的是看这些数据有没有被审计机
构进行过评估。”该位分析师称。

如果真的想要做股权投资，还需要远离不靠
谱的销售。与QQ群、微信朋友圈甚至是陌生的推
销电话相比，银行、券商、基金和知名的第三方财
富管理机构更加靠谱。券商是资本市场的直接参
与者，也更容易接触到优秀的企业资源，风险控
制上也会有保障。

此外，关于企业的宣传报道也不可尽信。“在
优索环保挂牌，甚至在公司打着‘增发’名义行骗
时， 都有很多相关的新闻报道为其进行宣传；而
刚刚出事不久的e租宝也曾在宣传营销上有很大
的投入。”上述分析师表示。

关注财务数据
远离非正规销售

·慧眼识金·
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