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俄罗斯减产 油价的“假保险”
·列国·

日本
2月工业产出创五年来最大降幅
日本经济产业省３０日公布的数字显示， 受汽车生产

下滑及出口不佳等多重负面因素影响，经季节性调整后，
２月日本工业产出指数环比下降６．２％，为２０１１年３月日本大
地震以来最大降幅。不过，日本政府认为，该指数目前正
处于无明确方向的波动之中，未来有望实现反弹。

具体来看，２月包括汽车生产商在内的日本运输机
械制造商工业产出环比下降１０．２％。 日本最大汽车生产
商丰田公司当月由于旗下一家钢铁厂发生爆炸而被迫
暂停生产一周，是拖累工业产出下滑的主要原因。

与此同时，受出口低迷影响，当月日本电子零部件
和设备部门工业产出环比下跌１４．７％， 通用机械制造部
门工业产出降幅也达到７．３％。 日本制造业企业认为，工
业产出指标或在３月实现止跌回升，环比涨幅达到３．９％，
并在４月进一步增长５．３％。

巴西
民主运动党宣布退出政府

巴西民主运动党（民运党）２９日宣布，该党退出罗塞
夫总统领导的政府。

这是在此间举行的民运党全国领导人会议上，与会
者表决做出的决定。会议决定，所有的党员须立即辞去
他们所担任的政府职务，其中包括７个内阁部长以及５００
多个副部长和厅局级职位。

民运党副主席罗梅罗·茹卡表示，自当天起，民运党
已与执政联盟断绝关系，所有的党员将不得在联邦政府
内任职。由此，党在政治上获得了“独立”，包括未来如何
对罗塞夫弹劾案投票。

民运党是总统罗塞夫执政联盟中的最重要成员，它
不仅在地方政府是第一大党，在国会参众两院中也占有
最多的议席。在罗塞夫政府３１名内阁部长中，民运党占７
席，仅次于执政的劳工党，因此民运党的去留对于罗塞
夫政府至关重要。本月１８日，巴西国会众议院举行非常
会议，决定加快对弹劾总统罗塞夫议案的审议。

缅甸
新政府集体宣誓就职

缅甸新政府３０日在联邦议会集体宣誓就职。在当天
正式公布的新政府部长名单中，全国民主联盟（民盟）主
席昂山素季同时担任４个部门的部长职务。

缅甸联邦议会当天上午１０时召开会议，当选总统吴
廷觉、第一副总统吴敏瑞和第二副总统亨利班提育首先
在联邦议会议长曼温凯丹面前宣誓就职。

随后， 曼温凯丹向议员和观察员介绍新政府构成，
新政府设２１个部，共１８名部长，民盟主席昂山素季担任
外交部、总统府部、教育部、电力和能源部４个部的部长。
此后，新政府１８名部长、新一届宪法法院９名法官、联邦
选举委员会５名委员在曼温凯丹面前集体宣誓就职。吴
廷觉发表讲话说，新政府将以实现全国民族和解、提高
人民生活质量等为原则，尽力满足人民愿望。 据新华社

OPEC “冻产”会还没开，俄罗斯已经
迫不及待要减产了，然而这未必能为油价
回升加上“保险”。昨日，俄罗斯自然资源
部长顿斯科伊表示，俄最大石油生产商国
家石油公司将减产。2月四大产油国达成
“冻产协议”，口头干预虽对油价有所提振
但影响有限，俄罗斯此番放话能否进一步
刺激油价回归引发高度关注。

虚晃还是真心救市
在被问及全球石油冻产会如何影响

俄罗斯时， 顿斯科伊透露了减产的消息。
他回答称，“俄罗斯能源企业已经调整了
产量计划，俄罗斯石油公司已告知我们正
计划减产”。 作为俄罗斯国内最大的石油
生产商，俄罗斯石油公司当前日产量在380
万桶，超过俄石油日产量1088万桶的1/3。

“俄罗斯更像是对OPEC冻产会议之
前表明自己的立场， 同时也通过此举试
探即将召开的冻产会议如何 ‘回应’，俄
罗斯是否会真正 落 实 减 产 还 会 参 考
OPEC冻产行动。俄罗斯的最终目的还是
希望通过稳定油价来稳定国内经济。”中
国社会科学杂志社国际政治二部主任林
跃勤在接受北京商报记者采访时分析。

顿斯科伊并未给出具体的时间表，
俄罗斯减产的诚意难免被怀疑。2月，俄
罗斯、沙特以及卡塔尔、委内瑞拉四大产

油国达成了冻产协议， 决定将原油开采
量维持在今年1月的水平。

但仔细解读协议细节， 俄罗斯的冻
产协议似乎“冻”在了历史新高。俄罗斯1
月原油产量达到1088万桶/日，较2015年
增产1.5%，创下前苏联解体后的高位。对
于沙特和俄罗斯而言， 当前的高产量水
平已经维持了相当长一段时间， 所以即
便不出台当前的限产措施， 两国提升产
能的空间也十分有限。

中国能源网首席信息官韩小平对北
京商报记者说：“去年俄罗斯的石油产量
维持在5.5亿吨，相比前一年增长了10%，
即便减产也只意味着俄罗斯的石油产量
没有继续‘攀升’而已。”

多哈谁会“冻产”
俄罗斯此次表态距将于4月17日召开

的多哈冻产会议仅半个多月。根据目前的
名单，确认参加下月冻产会议的产油国包
括尼日利亚、阿尔及利亚、沙特、卡塔尔、
委内瑞拉、俄罗斯、科威特、厄瓜多尔、安
哥拉、伊拉克和阿联酋，而不出席的产油
国为利比亚、阿根廷和巴西。

卡塔尔能源部曾表示， 同意出席会
议的国家占到全球原油总产量的73%，但
问题在于，只要一两个成员国不愿参会，
就会令冻产的努力失去实际意义。

刚刚解除出口禁令的伊朗是关键。消
息人士透露， 伊朗同意出席此次多哈会
谈， 不过这并不表示该国会配合限制产
量，或参与到冻产协议的讨论中间。伊朗
副石油部长上月表示，在国际社会解除对
伊朗制裁后，该国目前计划本月21日开始
的财年将石油出口提升至每日230万桶。
并表示，据该国目前的产能，还将在6个月
内把日均石油出口量再上调50万桶。

在韩小平看来，即便是所谓的冻产会
议也不意味着一定能达成冻产协议，伊朗
势必要夺回被沙特、俄罗斯抢夺的市场份
额， 而沙特1月时产量已达到1020万桶/
日，超过过去十年间九次夏季高峰时的产
量。也就是说，沙特将产量冻在历史高位。
而伊拉克等中东国家由于国内局势不稳，
财政吃紧，更不可能轻易控制产量。

油价“归期”难测
“冻产协议” 将油价从2月中旬的13

年低位一路拉升逾50%，但油价的回归路
似乎并不平坦。 昨日， 国际油价继续下
挫。NYMEX原油期货交投于39.23美元/
桶附近，跌幅约0.41%；布伦特原油期货
交投于40.08美元/桶附近，跌幅约0.27%。

市场担心多哈的冻产会议难以如
愿。 道明证券最新报告称，4月多哈会议
不太可能产生可行的协议， 或导致油价

进一步下跌，进而增强OPEC产油国采取
行动的意愿，令6月欧佩克会议开启达成
“有力”限产协议进程的可能性增加。

本轮油价的回升一定程度上得益于
美国产量增速放缓，但美国页岩油则在随
时等待时机恢复产量。与常规油气资源开
采不同，一口页岩油井约90%的产能会在
油井开采的头两年释放，因而要保持页岩
油产量持续增长，需要不断新增投入开钻
新井。韩小平指出，根据机构测算，目前的
页岩油盈亏的边际成本已在40美元/桶附
近，由于采用工厂式流水线作业，油井越
多成本越低，美国目前单个页岩油油井的
成本已从最初的400美元降至170美元，整
个行业的创新能力增长极快。

实际上，产油国的纠结在于控制产量
的同时油价回升到页岩油可接受的程度，
届时保住自己的市场份额又将是一场新
的战争。“以1929-1948年 、1980-2004年
两轮历史低油价周期来判断，本轮油价的
回归仍然不容乐观。一方面在价格大战中
稍占上风的传统原油国一旦减产，随时可
能面临页岩油回归的冲击； 另一方面，油
价极容易受市场心理预期影响，当预期走
高时又会刺激相关节能领域投资，这些都
有可能在未来反作用于油价，最终给传统
能源带来新的威胁。” 韩小平分析称。

北京商报记者 陶凤

美联储或走宽松老路 新兴市场“兴奋”
北京时间周三凌晨， 美联储主席耶

伦一番讲话几乎打消市场对于4月加息
的所有期待。

耶伦昨日表示， 考虑到全球经济和
金融市场走势给美国经济带来的风险，
美联储将谨慎决定是否加息， 甚至可能
会在必要时实施前瞻指引和QE政策。市
场对于耶伦这意料之外的鸽派宣言反应
剧烈，除了美股上扬、美元下探，沉寂多
时的新兴市场也已进入技术性牛市。

短短两周时间内， 市场在美联储加
息这个问题上可以说是坐了多轮过山
车 。 在月中的 美国公 开 市 场 委 员 会
（FOMC）3月利率决议会上，耶伦大放鸽

派信号， 暗示将放缓加息节奏。 但紧接
着， 多位美联储官员纷纷发表鹰派观点
支持4月加息。而在美联储货币政策前景
颇为扑朔迷离之际， 耶伦一番鸽派表态
再次反转加息预期。

虽然在这次发言中并未直接提及4
月加息的可能性， 但耶伦对全球风险的
大篇幅讨论仍暗示了4月加息的渺茫前
景。对于放缓加息步伐的决定，耶伦从美
国经济与全球风险两个角度做出解释：
一方面， 今年以来美国经济表现喜忧参
半，在就业市场持续改善的同时，美国制
造业和出口却步履维艰；另一方面，由于
中国经济增速放缓以及油价暴跌， 全球

经济和金融市场的不确定性增加， 令美
国经济面临的风险不断上升。总结而言，
与去年底加息时相比， 美国经济基本面
并未出现明显好转， 这是令美联储踯躅
不前的主要原因。

美联储对加息预期的削减令新兴市
场投资情绪回升。 国际金融协会昨日发
布的报告显示，预计总计368亿美元的外
国资金 （债市和股市分别吸引189亿和
179亿美元）在本月流入新兴市场，创下
21个月以来新高。报告称，这主要得益于
全球央行近期鸽派的表态、 风险情绪的
回归以及全球投资者抄底情绪浓重。

不过， 投资者风险偏好的上升并不

能证明新兴市场危机的消退。 中国社科
院世界经济与政治研究所助理研究员熊
爱宗在接受北京商报记者采访时指出了
两方面因素。首先，尽管美联储“鸽”声不
断， 但市场仍预计美联储年内还将有两
次加息， 加上美国与日欧之间反方向的
货币政策，美元资产吸引力仍然相当大。

此外，熊爱宗指出，新兴国家并未出
现坚实的经济回温因素或趋势。在新兴市
场指数追踪的10个行业中，仅能源、科技两
个板块上涨，而贸易、私营投资等数据显示
新兴市场经济依然疲弱。因而，耶伦此番讲
话虽利好股市，但新兴市场借此反弹仍有
困难。 北京商报记者 陶凤 初晓彤


