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北京商报讯（记者 董亮）更名简单，转型不易。
虽然距罗莱家纺成功更名罗莱生活（002293）已经
近一年的时间，但罗莱生活由家纺企业向“家居生
活一站式”供应商转型的道路却并不容易走，公司
仍在转型阵痛期中挣扎。

罗莱生活11月2日发布了一份非公开发行股票
申请文件反馈意见的延期回复公告。据了解，早在
今年5月5日， 罗莱生活曾抛出了一份定增预案。根
据当时的预案，罗莱生活拟以12.04元/股的价格，非
公开发行不超过约1.04亿股的股票， 募集资金总额
不超过12.5亿元。而募集资金将分别投资于“全渠道
家居生活O2O运营体系建设项目”和“供应链体系优
化建设项目”两大项目，分别投入募集资金10亿元
和2.5亿元。如果定增成功，罗莱生活将用募集资金
在全国新设205家家居生活馆， 加快公司的家居生
活馆建设布局； 打造公司全渠道O2O运营体系等
等。由此不难看出，这份12.5亿元的定增计划，对于
罗莱生活的转型有着重大意义。

不过，就目前来看，罗莱生活的这份定增方案
能否成功过会仍是未知数。在8月31日，罗莱生活发
布公告称公司的非公开发行股票申请获得了证监
会的受理。随后在10月10日，罗莱生活收到了证监

会的行政许可项目审查反馈意见。 在反馈意见中，
证监会针对罗莱生活的定增方案提出了包括“本次
募投项目具体投资构成和合理性，以及是否属于资
本性支出”等11大问题，要求公司及相关中介机构
就有关问题做出书面说明和解释，并在30日内向证
监会行政许可审查部门提交书面回复意见。但罗莱
生活最终却未能在规定的时间内进行回复，而是申
请了延期回复。

在发布的公告中，罗莱生活称“鉴于本次反馈
意见回复涉及工作量较大，且我公司计划对本次发
行方案进行调整”， 因而申请延期至今年12月30日
前对反馈意见进行回复。

值得注意的是，11月2日罗莱生活还同时发布
了一份斥资1亿元购买理财产品的公告。 而截至公
告日，罗莱生活及控股子公司过去12个月内累计购
买理财产品尚未到期的金额合计为7.68亿元， 占罗
莱生活最近一期经审计净资产的比例高达30.04%。
如此看来，似乎罗莱生活手中并不缺钱。

而在重要的定增方案迟迟未能获批实施的背
后，罗莱生活的经营业绩一直在承压。刚刚公布的
三季报显示，罗莱生活前三季度出现了明显的“增
收不增利”情形。
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11月2日黄金股逆势出现上涨，在各类指数几乎
全线普跌的背景下，黄金股板块上涨超过3%，成为昨
日股市上的热点。本栏认为，黄金股从本质上讲同时
受到黄金价格波动和股市大盘波动的双重影响，11
月2日虽然股指普跌，但是黄金价格却因美国大选出
现上涨，于是黄金股票出现一定的涨幅，这并不能说
明黄金股就会形成持续上涨的走势， 黄金股的走向
还要看黄金价格的走向。

国际投资者预期美国大选中， 因为希拉里的负
面问题，特朗普当选的概率大幅提升，投资者预期一
旦特朗普当选，黄金价格将出现大幅上涨，故黄金价
格在投资者的追捧下提前出现走高，这才是11月2日
A股黄金股上涨的原因。

但是， 投资者并不能因此认为黄金股已经走出
独立上涨的走势，如果国际黄金价格不能持续走高，
那么A股黄金股的涨势也将偃旗息鼓。

此外，投资者追捧A股黄金股也包含了一定的人

民币贬值预期，投资者认为，如果人民币汇率出现持
续贬值的走势，在国际黄金价格不变的前提下，国内
黄金价格也将出现上涨， 那么国内黄金股票也将出
现利润上升，估值也会提高。

从黄金股的内在价值看， 黄金股属于矿产资
源，不能用市盈率来衡量其价值。矿产股的定价一
般按照产品价格和潜在储量衡量，假如某黄金股的
潜在储量不变，那么其股价的变化应该和产品价格
的变化同步，即黄金股的股价涨幅应接近黄金价格
的涨幅。

其实，国内的黄金股普遍估值偏高，投资者在其
中添加了太多的想象， 他们按照近乎完美的想象去
塑造心目中的黄金股， 这就导致即使黄金公司能够
瞬间把全部的黄金储量都开采出来， 也无法达到投
资者给予黄金股的市值。于是，除非大股东不断向上
市公司注入廉价的新矿山， 否则黄金股总有一天要
出现因价值高估而引发的价格回归。

作为普通投资者来说， 如果真的看好黄金股的
未来走向，最好的办法是去投资黄金期货，担心杠杆
交易风险太大的投资者可以选择黄金ETF基金或者
银行纸黄金， 这些投资品种都比黄金股票的性价比
更高，相比黄金股处于价值洼地。

金矿的开采，远远不像投资者想象得那样简单，
其生产过程会污染空气和水资源， 如果未来国家提
高环保标准，黄金公司的经营成本还会提高。

本栏建议投资者， 现在又便宜又好的蓝筹股那
么多，没必要非得选择黄金股买入，如果真的看好黄
金的未来，选择其他投资品种也会更加划算。此外，
特朗普能否当选还是未知数， 不久前正当大家都预
期英国公投不会脱离欧盟的时候， 英国的投票结果
居然是脱离欧盟，令英镑价格瞬间暴跌。那么如果投
资者一心认为特朗普能够当选美国总统而买入了过
量的黄金股， 一旦特朗普没有当选引发黄金价格回
落，投资者也将因此受到损失。

扬子新材 实控人减持公司股份
扬子新材11月2日晚间发布公告称，公司于11月2日

收到公司实际控制人胡卫林的通知，胡卫林于10月31日
通过深圳证券交易所交易系统大宗交易方式减持公司
无限售条件流通股份900万股，占公司总股本的2.81%。

国金证券 清华控股增持323万股
国金证券11月2日晚间发布公告称， 公司股东清华

控股有限公司于11月1日、2日通过自身股票账户于二级
市场集合竞价增持公司股份323.37万股， 合计增持金额
为4427.64万元。上述增持完成后，清华控股有限公司直
接 持 有 的 国 金 证 券 股 份 总 数 由 16728.6 万 股 增 至
17051.97万股，持股比例由5.53%增至5.64%。

向日葵 拟逾5亿元收购资产
向日葵11月2日晚间发布公告称， 公司拟通过发行

股份和支付现金相结合的方式，购买杭州奥能电源设备
有限公司100%股权，交易作价5.2亿元。同时，为支付现
金对价、中介机构费用和发行费用，向日葵拟向公司实
际控制人吴建龙发行股份募集配套资金不超过1.8亿元。

泸天化 不存违反信披情形
泸天化11月2日晚间发布公告称， 公司经核查无任

何应予以披露而未披露的重大信息；公司基本面及内外
部经营环境未发生重大变化； 公司股票异常波动期间，
控股股东、 实控人及相关各方无买卖公司股票的行为。
公司不存在违反信息公平披露的情形， 并将于11月3日
开市起复牌。

新城控股 子公司斥近7亿元拿地
新城控股11月2日晚间发布公告称， 近日子公司南

京新城万嘉房地产有限公司在安徽省合肥市土地交易
市场举办的国有建设用地使用权拍卖出让活动中，以总
价6.98亿元的价格竞得合肥市编号为CF201608号地块
的国有建设用地使用权。

*ST橡塑 拟筹划重大资产重组
*ST橡塑11月2日晚间发布公告称，公司正在筹划重

大事项，可能涉及重大资产重组，鉴于该事项存在重大
不确定性，经申请，公司自11月3日起停牌。值得注意的
是，*ST橡塑的撤销退市风险警示申请刚刚获批，将于11
月3日摘帽，并更名为“恒力股份”。

栏目主持：马元月 刘凤茹

从每年A股整体业绩报告可以看到，
当年的业绩往往比往年的业绩会出现一
定的上涨。而助推A股业绩整体上涨的原
因则是来源于每年新增的上市新股，这
些刚上市的新股往往都是一些盈利能力
较好的优质公司， 也是各行业里的佼佼
者。但随着证监会对“业绩下滑不再成为
阻碍上市公司上市标准”的新政出台，上
市公司数量增加质量下滑的现象也开始
显现。

去年新股业绩近四成下滑
2013年IPO停摆一年，2014年开始步

入正轨，当年共有125家公司上市。而爆
发期则是2015年，2015年全年共有223家
公司完成上市。 但值得注意的是， 许多
2015年上市的公司，2016年前三季度业
绩就出现了下滑。同花顺数据显示，2015
年上市的新股中，2016年前三季度业绩
出现同比下滑的上市公司共有82家，占
当年上市的公司总数比例为36.77%，占
比近四成。

也就是说每10家公司里就约有4家
上市次年就出现了业绩下滑， 同时2016
年上半年业绩同比出现下滑的上市公司
数量为89家， 占当年上市的公司总数比
例为39.9％。

同花顺数据显示，2014年上市的125
家上市公司中，2016年前三季度业绩出
现下滑的有39家， 占当年上市公司总数
的比例为31.2%。

单就2014年和2015年的数据对比来
看， 虽然2015年上市公司数量翻了近一
倍， 但是上市公司业绩下滑的比例却超
过了一倍。

截至11月2日，2016年共有151只新
股完成上市， 就2016年前三季度业绩来
看，其中有40只新股出现了业绩下滑，占
2016年上市公司总数的26.49%。 市场人
士表示， 按照目前一个月约22家公司上
市的节奏来看 ，2016年全年上市公司的
数量应该会在200家左右。

值得注意的是， 在那些2016年前三
季度业绩出现同比增长的2015年上市公
司中， 还有一些是出现了净利润增长率
连续下滑的公司， 也就是公司业绩增速
在放缓， 这也是公司业绩增长出现瓶颈

的表现之一。

与审核方向转变有关
2016年1月20日，证监会发审委举行

了2016年第十次发审会议，当日，宁波海
天精工股份有限公司、 江苏常熟农村商
业银行股份有限公司和湖北振华化学股
份有限公司3家公司上会， 最终全部过
会，值得注意的是，振华股份2015年上半
年业绩比2014年同期下滑64%。

2015年6月10日上会的道森股份，公
司当期业绩就出现了下滑， 但是证监会
并没有关注公司最新业绩， 而是选择了
让公司过会， 最终导致道森股份上市一
年就出现亏损， 但是公司仍旧有着7.98
倍的市净率。

实际上， 证监会发审委审核企业过
会的标准已经不再将业绩下滑视为过会
的硬性标准，比如2016年9月13日顺利过
会的贵州永吉就是连续出现业绩下滑，
但仍旧能顺利过会。

在市场开始关注到证监会发审新规
下IPO过会越来越容易、个别企业业绩下
滑明显也能过会现象后， 监管层也对此
做出了回应。 证监会新闻发言人张晓军
直言不讳， 这实际上反映了市场希望监
管机关为投资者决策“背书”，而长期以
来，监管部门对业绩下滑只关注两点：一
是关注业绩下滑是否导致发行人不符合
发行条件； 二是关注业绩下滑的原因是
否充分披露，风险是否充分揭示。只要不
影响发行条件， 且在招股说明书中进行
了充分披露、充分揭示风险，就不会构成
首次公开发行股票的实质性障碍。

从监管层的态度以及实际行动中可
以看出， 目前业绩下滑已经不再是阻碍

企业过会的实质障碍， 而这也是导致上
市次年就出现业绩下滑的公司数量增加
的主因。

实行外松内紧策略
截至11月2日 ，2016年来共有179家

公司上发审会， 其中只有13家公司被取
消审核或者不予通过， 也就是说2016年
来IPO过会率达到了92.74%。

而超九成的过会率也是2015年来保
持的常态，与2014年及往年相比，2015年
以来过会率明显上升，被否率大幅下降。
2014年， 证监会共审核了120家企业IPO
事宜（另有5家审核会后事项），其中10家
被否 ， 占比 8.33% ，109家通过 ， 占比
90.83%，一家暂缓表决。

事实上，2014年相较此前年度， 过会
率已经有所提升，2013年IPO停牌一年是
一个分界线。 业内人士表示， 这或许与
2013年暂停IPO， 并对排队公司进行了财
务抽查有关。经过这轮严厉的审查，以及一
年的排队，在宏观经济下行期，能够留下来
依然坚持IPO的企业质地一般都不错。

不将业绩下滑作为阻碍企业上市的
标准是监管层审核的一个转变，当然，在
高过会率下， 监管层在其他地方加强了
审核的严格度，近日来，从源头堵住首发
项目“带病申报”的问题多次被提到，监
管层在今年6月启动了 “史上最严格的
IPO核查”。有业内人士透露，这一轮核查
基本覆盖了所有的IPO在会项目，重点针
对那些净利润较低、规模较小、排队时间
较长的项目，如果不符合要求，都会劝企
业主动退出， 如此也造成了很多企业主
动申请终止审核，最终表现出外松内紧，
只是这种外松内紧下的高过会率会不会

最终影响到上市公司的质量还很难说。
证监会新闻发言人表示， 如果企业

在申报时，通过粉饰财务报表、隐瞒或有
债务、掩盖真实情况等方式，意图包装上
市，导致信息披露不真实、不准确、有遗漏
乃至欺诈发行，则明显违反法律规定的信
息披露真实性义务，发行人和负有责任的
中介机构应当承担相应的法律责任。

业绩遇瓶颈公司要警惕
10月25日刚上市的次新股和科达，

在上市后的首份三季报中就表现出了业
绩下滑， 公司2016年前三季度实现归属
于上市公司股东净利润为1945万元，同
比下滑12.63%。

对于投资者来说， 在监管层都无法
确定IPO公司上市后业绩是否会变脸的
情况下， 自己该如何区分那些潜在业绩
变脸的公司呢？在业内人士看来，首要的
就是避开招股书中业绩增长出现瓶颈的
公司，尤其行业增长有限的公司。

2015年上市的公司中 ，2016年前三
季度业绩下滑幅度最大的为创业板公司
东杰智能， 实际上公司招股书中的业绩
表现还是较为良好的。公司招股书显示，
2012-2014年， 公司分别实现净利润为
4991万元、5316万元和5411万元。虽然表
现出上涨， 但是上涨程度有限， 公司在
2015年5月22日过会，上市首年业绩同比
下滑32.86%，2016年前三季度实现归属
于上市公司股东净利润为－5072万元，同
比下滑331%。

东杰智能的业绩增长瓶颈在上市后
转变成了业绩滑铁卢， 公司目前的市值
相比上市之初也遭到了腰斩， 但是仍旧
表现出一定的高估。 和东杰智能相似的
还有2015年6月11日上市的韩建河山，公
司在上市首年业绩下滑73.91%， 今年前
三季度实现归属于上市公司股东净利润
为－665万元，同比下滑229%。

道森股份2015年12月10日上市，公
司招股书中业绩表现出的是先降后升，
最终上市首年公司业绩就下滑74.36％，
今年前三季度道森股份实现归属于上市
公司股东净利润为－3838万元，同比下滑
221.25％。

北京商报记者 彭梦飞/文 韩玮/制表

2015年上市新股近四成业绩下滑

A股上市公司现量增质降苗头

业绩持续承压

罗莱生活遭遇转型阵痛

北京商报讯（记者 马元月 实习记者 刘凤茹）温氏股
份（300498)作为创业板市值第一股，一直备受投资者关
注。公司在三季报交出令人亮眼的成绩后，在11月2日又
迎来限售解禁高潮。

温氏股份此前发布公告称，公司解除限售的股份数
量为30.6亿股，占公司总股本的70.31%。此次限售股份可
上市流通日为11月2日。而以昨日的开盘价33.52元/股计
算，温氏股份解除限售的30.6亿股总股值约为1025.36亿
元，而公司上市流通的限售股股值约为847.52亿元。

不过，如此大份额的限售解禁，给温氏股份的股价也
造成了不小的压力。交易行情显示，温氏股份11月2日早
盘低开5.79%，股价弱势明显，呈现全日低位震荡走势。截
至昨日收盘，温氏股份下跌4.27%，最终收于34.06元/股。

值得一提的是，温氏股份解禁股类型为首发原股东
限售股份， 而此次申请解除股份限售的股东数为6822
人。其中，以股东温鹏程、温志芬、温均生、温小琼为首的
公司实际控制人，此次申请解除限售的股份均为首发后
个人类限售股，上述实控人申请解除的限售股份数量为
2287.42万股。

温氏股份30.6亿限售股解禁

2015年上市公司2016年业绩跌幅前几名一览
公司名称 上市时间 三季度业绩 同比

东杰智能 2015年6月30日 -5072万元 -330.94%

韩建河山 2015年6月11日 -665万元 -229.44%

道森股份 2015年12月10日 -3838万元 -221.25%

雪峰科技 2015年5月15日 132.7万元 -98.66%

东方新星 2015年5月15日 78.77万元 -95.92％

普丽盛 2015年4月24日 244.11万元 -90.39%

北京商报讯（记者 马元月 实习记者 高萍）停牌10个月之
久的准油股份（002207）在经历之前的重组失败与深陷实控
人经济纠纷惨遭实控人股权转让“撂挑子”之后，又收到了证
监会的调查通知书。 而这对于业绩不佳的准油股份而言，无
疑又是一记重创。

11月2日晚间准油股份发布公告称公司收到证监会新疆
监管局签发的《中国证券监督管理委员会调查通知书》，通知
称准油股份因涉嫌违反证券法律法规，决定对公司进行立案
调查。而仅在十几天之前，准油股份刚刚收到证监会一份监
督检查通知书。在10月19日晚间，准油股份发布公告称，因为
公司涉嫌对外提供担保，被证监会调查。而公司因此也卷入
了一起借款担保纠纷中。 事情源于公司今年9月被要求履行
担保人义务，为实控人秦勇及创越集团偿还2.35亿元欠债。面
对债务纠纷，准油股份坚称从未对相关事项提供担保。

实际上，准油股份近段时间麻烦不断。据了解，准油股份
自2015年12月16日开始停牌筹划重组。 在停牌半年之后，准
油股份在今年6月披露了重组方案， 拟作价24亿元收购中科
富创（北京）科技有限公司100%股权，而中科富创主营校园、
社区快递物流末端智能综合服务。 不料， 因国内证券市场环
境、 政策等客观情况发生变化， 重组工作进度远低于各方预
期，且继续推进重大重组事项将面临重大不确定性，重组事项
于今年10月底，在筹划了10个月之后最终以失败告终。而准油
股份筹划的转型之路也宣布告吹。但是，准油股份遇到的“麻
烦”远远没有结束，之后又发生上述公司陷入借款担保纠纷
中，此后准油股份又遭遇实控人股权转让“撂挑子”的无奈。

准油股份遭证监会调查

-0.63%

-0.07% -1.38%-0.96%


