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据统计，截至今年三季度末，一共有21只ST股被
基金重仓。在基金持有的ST股中，有许多是重组已经
获批的公司，多只已获不菲收益。本栏认为，ST股票
不是垃圾，投资者有必要重估其价值。

*ST超日改名协鑫集成复牌大涨近10倍，亮瞎了
投资者的眼睛， 于是赌重组这一另类投资重新被人
们关注。其后在管理层打击重组股炒作的影响下，ST
股票价格出现明显回落， 至欣泰电气因欺诈上市而
面临终止上市风险时，ST股票的风险被投资者充分
认识，但物极必反，如果ST股票的价格够低，那么它
们的内涵可能不是风险，而是价值。

在武学上， 除了正宗少林易筋经之外， 葵花宝
典、独孤九剑等武功也是威力惊人。同样在投资界，
也有一群人专门寻找*ST股票的投资机会，其中的成
功投资者也是收益颇丰。那么，对于买入*ST股票的
做法，虽然不能归于价值投资，但却有数学上的逻辑

支持。本栏认为，若投资者严格按照数学逻辑来选择
*ST股票买入，也能被视为战略股权投资。很多基金
买入ST股票，或许正是基于这种数学模型，投资者豪
赌欣泰电气，可能也有类似的赌概率成分。

本栏认为，*ST类上市公司并非一文不值， 它们
有自己的估值标准，变身成为新的公司并恢复上市，
正是它们价值的体现。 每一次恢复上市都是ST炒家
的狂欢，也是吸引更多投资者进入的理由。

太多的*ST股票经历了暂停上市、 债务重组、资
产重组、恢复上市的历程，据本栏粗略统计，能够恢
复上市的公司数量占到大多数， 真正暂停上市后并
被终止上市的股票只有*ST创智、*ST长油等少数几
家公司，而欣泰电气目前只能说生死未卜。

由于*ST类公司是否能够重组成功存在着很大
的不确定性， 职业炒家往往要把资金分散到很多股
票上来分散风险。这样做的好处是，如果同时买入了

5只*ST股票，假设平均股价5元，每样1万股，总投入
25万元，如果其中有2只股票重组成功、3只股票终止
上市后去三板（代办股份转让市场）交易，成功重组
的股票恢复上市后股价15元，去三板的3只股票股价
1元，那么他将能收回33万元，从而盈利8万元，这是
投资*ST公司的正道。

投资*ST股票，切忌短线炒作，买入ST股票就是
要赌其暂停上市后的重组成功， 短线炒作散户投资
者并不具备优势， 因为庄家相比散户具有极大的信
息优势， 故只有暂停上市才能让普通投资者和庄家
处于同样的信息平台上。此外，投资者最好不要只买
入一只ST股票， 最好是暂停上市的一批股票分散买
入，这样才能获得相对稳健的投资收益。本栏提醒投资
者，由于ST股票重组成功与否具有很大的不确定性，而
且还有较大的政策风险， 故投资者买入ST股票一定
要适量，如果满仓买入ST股票，无异于是一场豪赌。

北京商报讯（记者 董亮）9个交易日内股价翻倍，
刚刚上市不久的来伊份（603777）摇身一变成为两市
最牛股。然而，在连续暴涨的背后，来伊份连续下滑的
业绩却暗藏隐忧。 若公司今后的业绩仍无法出现好
转，被爆炒后的来伊份无疑将出现股价泡沫，而投资
者也将面临巨大的投资风险。

交易行情显示， 妖股来伊份在11月3日盘中再度
冲击涨停， 并创出了上市以来73.61元/股的新高。不
过，从下午开始，来伊份便出现高台跳水迹象。截至收
盘，来伊份收于65.63元/股，下跌1.93%，而这是来伊份
上市17个交易日以来惟一一次出现收跌的情况。来伊
份在上市后曾连续收出8个“一”字涨停，但来伊份的上
涨之旅却并未就此终结。从第九个交易日开始，来伊份
再度出现放量涨停情形， 而后公司的涨势便一发不可

收拾。在近9个交易日里，来伊份每个交易日盘中均出
现过触碰涨停的情况，并且有7个交易日截至收盘时封
死涨停。如此凌厉的走势，让来伊份的股价一路暴涨。
即便在11月3日下跌1.93%的情况下，来伊份的股价仍
然在9个交易日里实现了翻倍，累计涨幅达100.4%。

而从公开交易信息来看，包括申万宏源深圳金田
路营业部等多路知名游资击鼓传花，合力将来伊份打
造成妖股。不过，在北京一位私募人士看来，来伊份的
投资风险已经越来越大。“短期涨幅巨大，公司股价已
经偏离基本面，11月3日的逆市放量大跌很明显是主
力资金高位逃顶的信号。”该私募人士认为，来伊份短
期将面临着巨大的回调风险。交易行情显示，来伊份
11月3日换手率创出历史新高，高达59.56%，成交金额
达25.23亿元。

来伊份股价暴涨难掩业绩风险

北京商报讯（记者 马元月 实习记者 刘凤茹）停牌
逾半年的*ST烯碳（000511）可谓风波不断，在重组终止
后，11月3日又因三季报亏损再次引发深交所的关注。

深交所在关注函中指出 ， 在对*ST烯碳三季报
审查过程中关注到 ，公司2016年前三季度实现营业
收入5.97亿元， 同比减少32.83%， 实现归属于母公
司股东的净利润-0.81亿元 。对此 ，深交所要求公司
说明前三季度出现亏损的原因 。同时 ，要求说明公
司业绩对政府补助 、资产处置利得等非经常性损益
的依赖程度。

事实上， 这已经不是*ST烯碳第一次在业绩问题
上遭关注。公司于4月30日披露的2015年年报显示，报

告期内公司实现主营业务收入11.21亿元，较上年同期
下降32.09%； 实现净利润226.7万元 ， 比上年上升
100.84%。 根据公司对深交所关注函的回复和对辽宁
证监局《监管措施决定书》的整改报告显示，在关注函
和《监管措施决定书》中涉及事项调整后，公司2014年
度经审计的归属母公司股东的净利润为-2.71亿元，
2015年度归属母公司股东的净利润为-1568.49万元。

值得注意的是，*ST烯碳因2015年度财务会计报
告被会计师事务所出具了无法表示意见的审计报告，
公司股票在今年5月4日已被实行 “退市风险警示”处
理。除此之外，*ST烯碳在10月13日因涉嫌信息披露违
法遭证监会调查。

*ST烯碳存暂停上市风险

提前炒作和借事件炒作是A股的一
贯风格。11月3日，市场传出消息，徐翔的
案子将在本月有最新进展， 徐翔概念股
出现异动。 北京商报记者第一时间采访
了相关上市公司， 对方都表示目前没有
收到任何关于股东方徐翔事件的进展通
知。业内人士表示，不管是空穴来风还是
或有其事，投资者都没必要参与炒作，毕
竟就算股权最终被司法拍卖也不改上市
公司目前的基本面。

概念股提前躁动
11月3日大恒科技全天“一”字涨停，

全天成交2.46亿元， 而股票开盘前并没
有发布任何特大的利好公告， 没有任何
实质性利好下的“一”字涨停，必然是在
炒作潜在的利好。

显然异动的股票不只有大恒科技，
宁波中百也是在11月2日微涨0.06%后，
11月3日高开上涨5.9%， 并很快冲上涨
停，最后封死涨停 ，全天成交2.08亿元 。
宁波中百同样在开盘前没有发布任何利
好的公告。

大恒科技和宁波中百两家上市公司
之间的联系是目前被逮捕的私募大佬徐
翔， 大恒科技目前第一大股东郑素贞为
徐翔的母亲， 宁波中百的第一大股东西
藏泽添投资发展有限公司则为徐翔控制
的泽熙系旗下投资平台。 除了大恒科技
和宁波中百以外， 乐通股份盘中最高上
涨6.44%。乐通股份是因为公司在推定增
时，公司潜在关联方、徐翔母亲郑素贞认
购16.61亿元，如此才被市场归为徐翔概
念股。

文峰股份11月3日高开3.93%， 早盘
最高上涨8.24%，虽然高开低走，但是最
终收盘也上涨了3.75%， 据三季报显示，
徐翔母亲郑素贞持有公司14.88%的股
份，位列第二大股东。华丽家族也是早盘
就开始拉升，一度上涨4.21%，上海泽熙
增煦投资中心持有华丽家族5.76%的股

份，为公司第二大股东。
这些徐翔概念股都是受到徐翔案件

将在本月有最新进展而产生的躁动，其
中传闻表示徐翔案的最终结果将可能导
致他或者一致行动人持有的相关公司股
权被司法拍卖。

“公司目前没有收到任何关于关联
方徐翔案件的文件通知， 关于公司的一
切信息以公司发布的公告为准， 希望大
家不要听信市场上的小道消息。”多家公
司相关工作人员在接受北京商报记者采
访时表示。

徐翔事件已过去一年
2015年11月2日， 新华社发布消息，

泽熙投资管理有限公司法定代表人、总
经理徐翔等人通过非法手段获取股市内
幕信息，从事内幕交易、操纵股票交易价
格，其行为涉嫌违法犯罪，近日被公安机
关依法采取刑事强制措施。目前，相关案
侦工作正在严格依法进行中。

截至2016年11月3日，徐翔事件已经
过去了一年。2016年4月29日， 新华社再
次发布消息称， 记者从青岛市公安机关
获悉，徐翔等人涉嫌操纵证券市场、内幕
交易犯罪，于近日被依法批准逮捕，同时
被依法批捕的还有中信证券公司总经理
程博明等人。

消息面上， 徐翔被正式批捕日期应
该在2016年4月29日左右，所以市场推测
徐翔案或将在11月29日前有新的进展，
上海明伦律师事务所律师王智斌向北京
商报记者解释称，“从批准逮捕到审查起
诉，最长期限是7个月，所以市场的这种
推测是符合逻辑的”。

作为曾经的宁波“敢死队”队长，以
及一直神龙见首不见尾的私募界大佬，
徐翔一直被认为是二级市场中的传奇人
物， 一时之间， 徐翔概念股遭到疯狂炒
作，任何股票沾上徐翔都能大涨。

徐翔被抓也产生了一系列的影响，

最直接的就是对他自己关联的上市公司
的影响，大恒科技定增预期失效，文峰股
份遭到证监会立案调查， 宝莫股份终止
定增，康强电子重组流产，宁波中百实际
控制人徐柏良失联等。

内幕交易风气仍在
从监管层对徐翔的违法事实来看，

主要是他利用非法手段获取股市内幕信
息，从事内幕交易、操纵股票交易价格。

北京一位私募基金经理向北京商报
记者表示，“除了次新股外， 市场中每天
出现的涨停板大部分都是游资去拉的，
而在涨停板敢死队队长徐翔都被抓了之
后，一时之间肯定其他游资也会收手，徐
翔事件起到了一定的震慑作用”。

但是， 震慑作用并没有持续发酵，A
股市场近日来依然妖股横行， 疑似内幕
交易的事情屡屡发生。

四川双马从8月22日到11月3日间暴
涨421%，而消息面上的惟一利好就是公
司要换实际控制人了。 实际上，A股换实
际控制人的公司非常多， 惟独四川双马
成为了妖股。10月19日-11月2日间，煌上
煌暴涨86.83%， 公司期间除发布了一份
较好的三季报外， 没有其他任何实质性
的利好支撑。 这些个股很明显是遭到了
资金的炒作。

市场人士表示， 对于小投资者来说，
有资金愿意死盯着一只妖股击鼓传花式
地炒作是可以被接受也是希望看到的，因
为市场中如果没有这些激进的游资，就难
有如四川双马和煌上煌等公司股价暴涨
的机会。 但是投资者不愿意看到的是，有
些资金利用内幕信息提前入场，拉高股价
后，利好消息一出来，这些资金又高位抛
售，最终入场的投资者成为接盘方。

还是要看公司基本面
“就算是最终出现了股权被司法拍

卖，对公司经营也不会产生影响。”宁波

中百相关工作人员接受北京商报记者采
访时表示。

徐翔案件有最新进展， 徐翔概念股
遭到炒作的逻辑是徐翔及其家人持有的
相关概念股股权将被司法拍卖， 如此会
出现上市公司更换大股东与徐翔撇清关
系改头换面的现象。 但是这种利好的逻
辑是无法支撑持续上涨的。

就算完成司法拍卖， 部分上市公司
在司法拍卖后会更换大股东， 但是公司
基本面并不会第一时间出现变化， 毕竟
新东家入主后会不会有新动作还不确
定，就算有新动作，也要花去一定的时间
成本，所以就案件进展本身炒作有限，关
键还是看公司基本面和未来进一步具体
发展。

实际上大恒科技的财务状况是非常
差的，公司2016年前三季度实现归属于上
市公司股东的净利润为－455.39万元，同
比下滑151.67%，目前业绩处于行业垫底。

北京商报记者 彭梦飞/文 韩玮/制表

私募大佬入狱一年 部分股票盘中异动

徐翔概念股炒作空间有限

北京商报讯（记者 董亮）连续的横盘震荡整理之后，
在券商、 铁路基建等蓝筹股的带领下，A股11月3日终于
出现久违的大涨行情，而上证综指更是在盘中创出了近
10个月以来的新高。 在深港通开通等诸多利好预期之
下，多位业内人士对A股后市行情持积极态度，期盼已久
的年末行情或有望上演。

交易行情显示，11月3日的上证综指呈现低开高走
态势。早盘上证综指低开0.19%，随后便呈现缓慢震荡上
涨的趋势。尤其在午后，券商、铁路基建等蓝筹股集体发
力，国元证券盘中一度涨停，中国建筑更是强势封死涨
停板直至收盘，蓝筹股的集体爆发带动上证综指一路飙
升。盘中，上证综指摸高至3140.93点，创近10个月以来新
高。不过，随后受深证成指以及创业板指冲高回落的影
响，上证综指也出现冲高回落行情。截至收盘，上证综指
收于3128.94点，收涨0.84%。深证成指收于10743.96点，
收涨0.48%。

值得注意的是，11月3日在大盘指数上行的同时，市
场还出现了温和放量迹象。统计数据显示，11月3日沪深
两市合计成交约6405亿元， 较前一交易日增长约921亿
元。而交易量的增长，主要系券商等蓝筹股发力所致。11
月3日成交金额最大的3只个股分别为中国建筑、国元证
券和中信证券，单日成交金额分别高达47.9亿元、40亿元
和36.1亿元。从板块来看，工程建设板块以5.52%的涨幅
领涨两市， 而券商板块涨幅也靠前，25只上市券商全部
收涨。“深港通即将开通，将极大提高蓝筹股的估值。”对
于11月3日蓝筹股集体爆发的原因， 前海开源执行总经
理杨德龙如是说。而沪上一位基金经理也表示，在深港
通即将开通之前，部分主力资金提前对券商等受益较大
的蓝筹股进行投资布局。

蓝筹助阵
沪指创10个月以来新高

■2015年11月1日晚间
市场传出徐翔在G15沈海高速杭州湾大
桥上被抓

■2015年11月2日
新华社消息，徐翔被公安机关依法采取刑
事强制措施

■2015年11月3日
徐翔父亲徐柏良失联

■2015年11月10日
徐翔母亲郑素贞持股全部被冻结

■2016年4月29日
新华社消息，徐翔被依法批准逮捕

■2016年11月3日
徐翔被依法批准逮捕6个多月

徐翔事件时间表一览

合锻智能 股东披露减持计划
合锻智能11月3日晚间发布公告称， 中信投资控股

拟自本公告发布之日起3个交易日后的9个月内，通过大
宗交易的方式减持不超过1597.7万股公司股份， 即减持
不超过公司总股本的3.58%。若拟减持期间公司有送股、
资本公积金转增股本等股份变动事项，前述拟减持数量
相应调整。

新华文轩 获控股股东增持H股
新华文轩11月3日晚间发布公告称， 公司接到控股

股东四川新华发行集团有限公司的告知函，四川新华发
行集团通过其下属子公司于11月2日在香港联合交易所
有限公司股票交易系统增持公司H股18.9万股， 占公司
总股本的0.015%。

安源煤业 子公司获政府补助
安源煤业11月3日晚间发布公告称， 近日安源煤业

集团股份有限公司全资子公司江西煤业集团有限公司
收到煤炭行业化解过剩产能专项奖补资金和煤矿安全
改造补助资金等共计人民币48697万元。其中，2016年煤
炭行业化解过剩产能专项奖补资金48247万元；2015年
煤矿安全改造资金450万元。

方大化工 并购重组未获通过
方大化工11月3日晚间发布公告称， 经中国证监会

上市公司并购重组审核委员会于11月3日召开的2016年
第83次工作会议审核，公司本次发行股份及支付现金购
买资产并募集配套资金暨关联交易事项未获通过。公司
股票于11月4日复牌。

阳谷华泰 拟定增募资加码主业
阳谷华泰11月3日晚间发布公告称， 公司拟非公开

发行不超过1.2亿股，募资不超过12亿元。募资中，高性能
橡胶助剂生产项目拟使用3.39亿元，年产3.2万吨橡胶助
剂搬迁升级改造项目5.86亿元。此外，募资中2.5亿元拟
补充流动资金。

凯撒旅游 股东质押1.97亿股
凯撒旅游11月3日晚间发布公告称， 公司股东新余

弘奇、新余柏鸣、新余元冠昨日分别与长江证券签订了
股票质押式回购交易协议，同意将其持有的公司股份质
押给长江证券，用于办理股票质押式回购业务，以上3家
分别质押股份数量为800万股、640万股和530万股，上述
3家股东本次共质押了1.97亿股股份。

格力电器 拟延期回复关注函
格力电器11月3日晚间发布公告称， 公司申请延期

至11月7日书面答复深圳证券交易所的关注函， 同时申
请公司股票暂不复牌。公告显示，公司关于发行股份购
买资产并募集配套资金暨关联交易方案的部分议案未
经2016年第一次临时股东大会审议通过，因此公司拟对
本次交易的方案进行调整，存在较大不确定性。

栏目主持：马元月 刘凤茹
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