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结构单一、业绩下滑、产品踩雷

浙金信托“转会”金控集团难题未解

浙金信托“转会”金控集团
本月初， 浙江银监局批复同意了浙

江国贸将其持有的浙金信托股权转让给
浙江东方，浙江东方受让后，将持有浙金
信托2.8亿股，股权占比56%，浙金信托应
自批复之日起6个月内完成有关法定变
更手续。

在今年6月时， 市场就曾传出浙江东
方拟收购其大股东浙江国贸旗下信托（即
浙金信托）、期货和保险等资产的消息。公
开资料显示 ， 浙江东方成立于1988年 ，
1997年在上交所上市，现为浙江国贸集团
旗下核心成员企业。

据浙江东方披露的《浙江东方集团股
份有限公司发行股份购买资产并募集配
套资金暨关联交易报告书 （草案） 摘要》
（以下简称“草案”）显示，浙江东方目前正
在资产重组中，在本次交易前，浙江国贸
持有该公司44.23%的股份，是公司第一大
股东；本次交易完成后，浙江国贸持股比
例将进一步上升至52.07%，募集配套资金
后也仍占有48.35%。

浙江国贸同时也是浙金信托的第一
大股东。 据浙金信托2015年财报显示，浙
江国贸拥有其56%的股权， 中金公司为
35%，传化集团为9%，三大股东持有股份
合计为100%。在浙金信托官网上，这一名
单目前依旧没有变化。

此次浙金信托股东变动后，浙江国贸
由直接控股浙金信托变为通过浙江东方
间接控股浙金信托。对于浙江东方为何要
认购浙金信托股权， 该公司内部人士表

示， 需要公开的信息都在购买草案中了。
北京商报记者在其公布的草案中看到，浙
江东方拟以发行股份的方式向浙江国贸
购买其持有的浙金信托56%股份、大地期
货87%股权及中韩人寿50%股权。 在标的
资产评估中，浙金信托56%股份的评估价
为5.36亿元。

浙江东方在草案中称， 本次收购的
目的是为了提高上市公司资产质量 、增
强上市公司综合竞争力。“本次重组后 ，
浙江东方将构建‘金控+贸易’ 综合性控
股集团。”

同时， 浙江东方拟向5名特定投资者
发行股份募集配套资金，募集配套资金总
额上限为12亿元。其中，9.5亿元将用于对
浙金信托增资。而据浙金信托官网介绍，
公司目前注册资本仅为5亿元。北京商报
记者致电浙金信托 ，询问公司下一步的
发展规划 ，对方表示 ，除了官网公布的
之外，没有更多信息可以透露。

历史遗留问题难解
对于浙金信托来说，增资无疑是一个

好消息。近年来，浙金信托的业绩一直萎
靡不振。2015年财报显示， 浙金信托营业
收入2.36亿元，净利润6401.3万元，同比分
别下降14.17%和17.83%。除此之外，公司
其他多项业绩指标也在业内排名末流。有
一位业内人士表示，浙金信托的业务规模
太小了，存在感颇低，以至于对这个公司
“不太熟”。

浙江东方的草案也披露， 今年前5个
月，浙金信托实现的利润仅占全年承诺利

润比重的12%，而去年上半年，浙金信托
实现的利润也仅占全年比重的19%。

造成盈利能力弱的主要原因，是浙金
信托过于单一的业务结构模式。 财报显
示，截至2015年末，浙金信托单一信托与
集合信托业务分别为162.7亿元和49亿
元，占比分别为76.02%和22.93%。这一情
况在今年也没有明显好转。浙江东方的草
案显示，截至2016年5月31日，浙金信托的
信托资产规模为150.97亿元，其中单一信
托和集合信托的规模占比分别为73.48%
和25.86%。

虽然浙江东方表示，浙金信托的净利
润一般集中在四季度体现，浙金信托今年
前5个月盈利情况符合其经营规律， 并认
为浙金信托总体业务结构合理，资产状况
健康。 但用益信托研究员廖鹤凯指出，单
一信托比例过高，表现出浙金信托偏保守
的态度。一般情况下，只要有集团资源或
与当地金融机构合作，都能走一些单一类
信托。换句话说，单一信托基本就是做个
通道，没什么收益，也体现不出公司的管
理水平。还有人士直言，信托公司这样就
是“没什么作为”。

这或许也是浙金信托另一大股东中
金公司萌生退意的一大原因。今年初和年
中时，市场都曾传出中金公司有意转让浙
金信托股权的消息。格上理财研究中心研
究员樊迪表示，浙金信托从2011年重组以
来，业绩表现一直处于行业中下游，中金
公司的入股也并没有给浙金信托带来业
绩的突飞猛进， 加之目前信托行业整体
业绩下滑， 股东对信托公司未来的前景

看跌也是情理之中。 还有一位知情人士
透露，中金之前早就说不想弄了，一直没
有出手，可能是价格、条件等方面还没和
“下家”谈好，毕竟也算是一笔投资，要看
回报率。

不久前，浙金信托一只“踩雷”产品也
遭曝光。 浙江东方在6月拟收购浙金信托
时回复上交所问询函的公告中称，浙金信
托两年前设立的一款1.95亿元的房地产
集合资金信托计划，由于贷款发放的对象
违约，最终浙金信托不得不自掏腰包补偿
投资者。另据了解，该贷款发放的对象目
前已进入破产重整阶段。

在浙金信托2015年的财报中，当年计
提了资产减值损失3123.42万元。 对于这
一数值是否能够覆盖损失， 浙金信托方
面并未给予回应。廖鹤凯介绍，从普遍情
况来看， 公司自掏腰包补亏的情况并不
少见，对于公司是否蒙受损失，要看项目
是亏钱还是挣钱了。他表示，每个项目有
不同的风控措施 ， 退出机制也不一样，
“先垫钱再回钱”还是“纯垫钱不回钱”差
别很大，后者确实可能一下吞掉公司几年
的利润。

此外 ，处置期比较长的话 ，到项目
退出时违约金额已经变成了公司的坏
账，也就没有办法。但廖鹤凯也指出 ，近
两年房地产市场比较景气 ，一直能有新
的资金进来 ，有的公司的问题项目都解
决了，所以要看后续的谈判和债务重组
情况，也许资金会有缓解甚至回升的可
能性。

（下转A2版）

因排行老末而被
业内评价“存在感颇
低”的浙金信托，今年
以来多次在公众视野
亮相， 但都是伴随着
“业绩下滑”、“产品踩
雷”、“股东拟转让”等
负面话题。 本月初，浙
金信托将56%股权受
让给浙江东方一事获
得当地银监局审批。浙
江东方拟为其增资的
计划似乎将给浙金信
托打开新的大门，但未
来三年净利润承诺依
然停留在千万元的“小
目标”， 这个甚至不及
一些同行净利润零头
的数字，暴露出浙金信
托未来发展动力依然
不足的尴尬。


