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证券日报报道：11月8日全国股转系统向市场回
应，“当前全国股转系统正按照‘十三五’规划关于深
化新三板改革的部署和国务院的要求， 加紧制定改
革方案”。其中改善流动性为重点。但本栏认为，目前
情况下新三板流动性很难改善， 因为其投资价值远
不如主板市场， 只有在主板市场价值明显高企时方
能有所作为。

曾经有一个经济学案例， 说李嘉诚曾经在加拿大
买了一个油田，但是这个油田因为种种原因，开采成本
特别高，生产每桶原油需要50美元。当时的国际油价只
有每桶28美元， 于是大家纷纷认为李嘉诚的这笔投资
是不划算的，而且他想卖出油田也很困难，因为从当时
的角度看这个油田的价值量极低，流动性极差。

后来国际油价上涨到100美元之上，这个油田也
就具有了很高的价值， 此时李嘉诚不管是卖掉油田
还是自己开采，都能获利丰厚，成为了一段佳话。

新三板其实也一样，新三板最热的是什么时候？

股市在5000点附近高位，创业板公司动辄100倍市盈
率，那时主板市场估值甚高，投资者也在不断追加股
票投资。 这时候投资者必然会考虑主板之外的价值
洼地，于是港股、美股都受到了一定的关注。同样，新
三板市场也在这个时期得到了突飞猛进的发展。

但是随着股市的回落， 现在主板市场企业估值
也不是很高， 投资者很难有兴致去寻找其他市场的
投资机会。不仅仅是新三板，港股、美股对于内地投
资者的吸引力也大幅下降。 新三板更是难以被大多
数投资者接受， 何况新三板还有500万元的入市门
槛，广大的中小投资者不仅无法进入，而且也不愿意
进入。

影响新三板吸引力的还有公司质量，典型的案例
“哥仑步”，登陆新三板之后，董事长把股票质押给信
托，然后就失联了，扔下一个烂摊子给投资者，不仅是
投资者无可奈何，连做市商都找不到董事长，拿着新
三板公司股票，也不具有任何壳资源价值，最后只能

自认倒霉。新三板较低的上市门槛，虽然方便了登陆
企业，但同时也给投资者带来了更多非系统性风险。

此外就是流动性的培养， 不是仅靠管理层的扶
持就能实现的。 话说郑州商品期货交易所的硬麦期
货、 上海期货交易所的燃料油期货以及大连商品期
货交易所的转基因大豆期货等， 都曾是交易所报以
厚望的交易品种，但是投资者就是不感冒，至今也是
成交清淡，恨不得一整天也成交不了一手。

本栏也给活跃新三板提供一点建议。 首先是完
全取消投资者的入市门槛， 允许广大中小散户自由
开户；其次是规定新三板交易暂不征收印花税，券商
佣金不设下限，新三板股票实行T+0交易制度；第三
是鼓励保险公司为新三板公司承保大股东责任险，
当大股东跑路或者出现违法违规行为损害到投资者
利益时，由保险公司赔偿投资者；第四是让一只新三
板股票率先活跃起来，成交量持续放大，股价波动剧
烈，然后才是星星之火燎原。
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北京商报讯（记者 彭梦飞）股权转
让概念股又添一例，11月8日下午，临时
停牌的万福生科（300268）发布公告称，
公司控股股东正在筹划股权转让事宜。

据万福生科公告，控股股东桃源县
湘晖农业投资有限公司（以下简称 “湘
晖农业”）通知，湘晖农业正在筹划关于
公司股权转让之重大事项，可能涉及公
司控制权变更，但该事项尚存在不确定
性。 公司股票自11月8日下午开市起停
牌，停牌时间不超过10个交易日。

作为创业板的问题公司，万福生科
一度被认为会成为首家退市的公司，但
是最终万福生科迎来了新的东家。2014
年12月12日， 万福生科发布公告称，公
司原控股股东龚永福、杨荣华夫妇名下
合计26.18%公司股权因债务问题，被司
法划拨给湘晖农业，后者将成为万福生
科第一大股东，公司实际控制人将变更
为自然人卢建之。

当时湘晖农业获得万福生科控股
权的代价仅为2.25亿元， 万福生科公告
显示， 湘晖农业在2013年8月30日、9月
11日向龚永福、杨荣华夫妇合计提供了
1.4亿元借款， 用于解决他们的债务危

机。 而由于龚氏夫妇已无法偿还借款，
根据2014年1月20日桃江法院做出的
《执行裁定书》，龚永福持有的2508.77万
股和杨荣华持有的1000万股万福生科
股份，按每股3.99元的评估价，划拨给湘
晖农业， 用于清偿上述1.4亿元债务。上
述司法划拨后，湘晖农业直接持有万福
生科26.18%股权 ， 成为公司第一大股
东。为取得万福生科控股权 ，湘晖农业
还自愿向龚氏夫妇支付8500万元，作为
其让渡万福生科控股权的合理补偿。

2.25亿元的持股成本， 此后湘晖农
业又增持了约50万股，目前持有万福生
科3560万股，停牌时万福生科的股价为
23.51元 ／股， 目前湘晖农业的持股市值
为8.37亿元，忽略后来增持的少数股份，
湘晖农业在入主万福生科两年来，持股
浮盈约6亿元。只是，湘晖农业在万福生
科身上大赚一笔走人，但是它给万福生
科留下的却仍旧是个烂摊子，湘晖农业
入主万福生科的2014年，万福生科实现
归属于上市公司股东净利润为 511万
元。此后公司2015年和2016年前三季度
实现的归属于上市公司股东的净利润
分别为－9944万元和－815万元。

接盘方浮盈6亿元跑路

万福生科再次面临易主
北京商报讯（记者 马元月 实习记

者 刘凤茹）子公司被罚没、三季度业绩
暴跌 ，对于山西证券 （002500）而言 ，今
年可谓利空消息频频不断。在公司第二
大股东太钢集团减持一个月后，公司的
第三大股东国际电力也加入了减持大
军的行列中。

山西证券11月9日发布公告称， 公
司在11月8日收到持有公司5%以上股份
的股东山西国际电力集团有限公司减
持公司股份的告知函。国际电力自山西
证券在上市以来至2016年11月7日 ，通
过深交所交易系统累计减持山西证券
无限售流通股股票共计8777.89万股，减
持比例累计达到5%。减持后，国际电力
持有山西证券2.13亿股， 均为无限售条
件股份，占公司总股本的7.52%。公告显
示，2016年以来， 国际电力已经通过大
宗交易和集中竞价交易方式，累计减持
山西证券2251万股股份。

值得一提的是， 自10月24日开始，
国际电力的减持呈现连续性，这也意味
着国际电力减持山西证券股份的频率
在加快。据统计，在10月24日-11月7日
期间，国际电力连续11次对山西证券进

行减持。
在国际电力减持的前一个月，山西

证券也遭遇了公司第二大股东———太
钢集团的减持。山西证券10月11日发布
公告， 公司股东太钢集团于6月14日-9
月30日期间，累计减持公司无限售条件
股份共计约3432.02万股， 其中在6月14
日-28日期间 ，以均价16.26元/股 ，通过
大宗交易方式减持1000万股 。 在7月7
日-9月30日，通过集中竞价交易减持共
计约2432.02万股，减持均价15.34元/股。
依此计算，太钢集团共套现约5.36亿元。
而上述减持完成后，太钢集团仍持有山
西证券约2.83亿股， 占山西证券总股本
的9.99%。同花顺iFinD统计，在今年7-9
月，山西证券的累计跌幅为14.51%。

今年前三季度的业绩显示，山西证
券成为25家上市券商中业绩表现最差
的公司。 在山西证券披露的三季报中，
公司今年前三季度营收、净利均出现大
幅下滑的情况。财务数据显示，今年1-9
月，山西证券实现营业收入约为15.91亿
元，同比下降44.22%；报告期内对应实
现的归属于上市公司股东的净利润约
为3.24亿元，同比下降73.9%。

陷入“供应链欠款”质疑的乐视最近
“特烦恼”。持续不断的市场传闻，最先挑
动了在A股上市的乐视网（300104）的神
经。受利空传闻的袭扰，乐视网近期股价
连续下挫，在短短的6个交易日里，乐视
网的市值蒸发约123亿元。 在此背景下，
乐视网在11月9日先后发布了澄清公告，
并召开了投资者交流会。 这也被市场解
读为是在“力证清白”，忙于“自辩”。

多种途径释疑
针对日益发酵的市场质疑， 乐视老

板贾跃亭终于坐不住了。
11月9日上午， 乐视网举行投资者

交流会，邀请投资者与公司管理层面对
面交流，解读乐视网进一步的战略举措
以及投资者关心的其他问题。在交流会
一开始，贾跃亭就对乐视网的股价发声
力挺 。“每一次低谷都是乐视下一次脱
胎换骨或者凤凰涅槃升华非常好的时
机 ， 任何一个企业的发展不会一帆风
顺 ， 乐视发展的确受到了一些短期困
难，但是更多的是非上市公司体系的困
难，对上市公司目前整个大的战略方向
以及战略实现节奏、策略到行动方案以
及执行的结果，我们认为还是非常非常
好的。”贾跃亭表示，在整体乐视生态当
中，由于多少会受舆论或者是其他方面
的影响 ，对股价的波动多一些 ，但是坚
信在未来应该会有很好的让大家满意
的股价结果。

贾跃亭在交流会上介绍， 目前上市
公司的三大核心业务：第一是云，第二是
乐视视频，第三是超级电视子生态。未来
上市公司将会由三大业务变成四大业
务，会增加Open Eco这项业务。似乎是为
了提振投资者对乐视网的信心， 贾跃亭
表示， 游戏收入未来也可能像乐视影业
一样装入上市公司。“现在游戏公司单日
已经突破200万元，很快突破300万元，并
且增速非常快。 意味着手机游戏明年有
可能就到10亿元的量级， 甚至超越20亿
元。游戏收入毛利率是非常高的，也会考
虑像乐视影业一样， 当我们有利润进入
快速成长期的时候， 会像乐视影业一样

回报给投资者。”贾跃亭如是说。
除此之外，乐视网还在11月9日发布

了一份澄清公告。“经核查， 公司目前运
营一切正常， 各业务线与供应商均保持
了良好的合作关系， 并未出现所谓的拖
欠供应商款项事件， 更没有缓发员工工
资、 停止出货来筹集现金流的情况。”面
对市场的质疑， 乐视网在澄清公告中予
以否认。

股价“跌跌不休”
值得注意的是，受乐视深陷“供应链

欠款”质疑的影响，部分业内人士对乐视
网短期的股价表现存在一定的担忧。北
京一位资深投资人士就表示， 从公司发
布澄清公告以及召开投资者交流会后乐
视网的股价表现来看， 市场投资者仍存
在一定的担忧。

交易行情显示，11月9日， 乐视网股
价以38.99元/股的价格平盘开盘之后，曾
再度出现跳水走势 ， 盘中最低股价为
37.64元/股， 最大跌幅超过3%。 截至收
盘， 乐视网最终收于38.12元/股， 下跌
2.23%。而在11月9日，乐视网还出现了一
笔成交价格为35.52元/股的大宗交易，成
交数量14.07万股，成交金额约500万元。
很明显， 该笔交易的成交价格大幅低于
乐视网11月9日的收盘价。

“除非短期释放重磅利好，要不然股
价短期有很大的上行压力。”在一位不愿
具名的投资界人士看来， 如果乐视出现
危机， 投资者肯定会担忧对乐视网也造
成一定的不利影响。贾跃亭曾在11月6日
发布的名为《乐视的海水与火焰：是被巨

浪吞没还是把海洋煮沸？》的内部全员邮
件中表示，乐视生态战略第一阶段，以各
个子业务线为主、平台业务为辅，在蒙眼
狂奔、烧钱追求规模扩张的同时，全球化
战线一下子拉得过长， 相对应的是资金
和资源其实非常有限。 而这更加剧了市
场对乐视资金链遇到难题的担忧。 在11
月7日，乐视网股价开盘大跌5.06%，最终
收盘下跌4.68%。

在本轮针对乐视的质疑风波中，在A
股市场的乐视网表现最为敏感， 股价一
路承压。在11月2日，乐视网股价出现放
量大跌情形， 当天公司股价暴跌7.49%，
成交金额约22.6亿元， 换手率为4.23%，
创出近4个月以来新高。 而在近6个交易
日中， 除了在11月8日股价上涨3.01%以
外，乐视网其余5个交易日的股价全部下
跌。据统计，在近6个交易日以来，乐视网
的股价区间累计跌幅为14.01%， 而乐视
网所在板块的跌幅仅为0.89%。

股价“跌跌不休”的背后，伴随着的
是乐视网市值的大幅缩水。截至11月1日
收盘， 乐视网的总市值约为878亿元。而
在11月9日收盘，乐视网的最新市值已经
变为755亿元。过去的6个交易日里，乐视
网的总市值“蒸发”了约123亿元。

上市六年喜与忧
从2010年8月12日正式登陆创业板，

乐视网至今已经在A股走过了六年多的
时间。令投资者欣喜的是，在过去的六年
里， 乐视网的经营业绩呈现了爆发式增
长， 让不少长期坚守乐视网的投资者尝
到了甜头。

财务数据显示， 在2010年乐视网上
市当年，公司的营业收入约为2.38亿元。
而截至2015年末， 乐视网的营业收入已
经猛增至130亿元。伴随着营收的快速增
长，乐视网的净利润也呈现爆发式增长。
在2010年当年， 乐视网实现的归属净利
润约为7010万元，而在2015年末，乐视网
实现的归属净利润已经增长至约5.73亿
元。经营业绩的快速发展，也让乐视网在
二级市场的股价一路暴涨。同花顺iFinD
统计数据显示，自2010年至今，创业板公
司中乐视网的区 间 涨 幅 最 大 ， 高 达
1461.21%。如此看来，乐视网在过去的几
年时间里， 确实给不少投资者带来了巨
大的投资回报。

在投资者交流会上， 贾跃亭对乐视
网未来的快速发展抱有十足信心。 贾跃
亭认为，受超级电视开始进入利润期等
因素影响， 上市公司2017、2018年会出
现利润快速增长的情况 。不过 ，在一位
机构投资者看来，乐视网今后能否再度
继续实现爆发式增长，并不好说。“体量
基数变大了，对传统以及新的业务盈利
能力提出了更高的要求。” 该机构投资
者如是说。

就目前来看，乐视网确实遇到了一
些麻烦 。诸如 ，乐视影业注入乐视网的
计划进行得似乎并不顺利。在11月9日，
乐视网发布的公告显示，由于市场环境
发生较大变化，存在对业绩承诺及估值
的基础产生较大影响的可能，因而乐视
影业注入上市公司的计划预计无法在
年内完成。此外，公告还显示，公司将在
新的资产评估结果的基础上与交易对
方重新协商本次重组交易价格，并不排
除本次重大资产重组的交易价格存在
下调的可能。

与此同时， 乐视网的资产负债率较
高以及存货大幅上升的情况也一直备受
市场投资者的关注。 乐视网前不久公布
的三季报显示，截至9月末，公司的存货
规模约为18.48亿元，较去年同期约11.39
亿元同比增长62.28%， 存货呈大幅增长
趋势。

北京商报记者 董亮/文 韩玮/制表

澄清质疑 乐视网忙“自辩”
释放利好消息力挺股价

中国中车 定增事项获批
中国中车11月9日晚间发布公告称， 证监会发审委

对公司非公开发行A股股票的申请进行了审核。 根据审
核结果， 公司本次非公开发行A股股票申请获得审核通
过。根据方案，公司拟募集120亿元全部用于偿还有息负
债及补充营运资金。

陕国投A��投资参股华龙证券
陕国投A 11月9日晚间发布公告称， 公司与华龙证

券股份有限公司签订了《定向发行股票认购协议书》，公
司以自有资金2.79亿元认购华龙证券股份有限公司本次
非公开发行股份的1.07亿股，持股比例约为1.66%。

瑞和股份 控股股东减持公司股票
瑞和股份11月9日晚间发布公告称， 公司控股股东

李介平11月8日通过大宗交易减持公司股份300万股，占
公司总股本的2.069%， 减持均价51.53元/股。 减持完成
后，李介平仍为公司控股股东和实际控制人。

韶能股份 参股设立新能源公司
韶能股份11月9日晚间发布公告称， 公司与韶关林

静新能源、开元能投公司拟签订协议，共同出资设立韶
关市汇新能源有限公司，建设运营加油加气站、充电站、
光伏发电等业务。新公司注册资本、实收资本2亿元，公
司以现金出资1亿元,占新公司的股权比例为50.2%。

天山生物 终止重大资产重组
天山生物11月9日晚间发布公告称， 由于交易标的

公司所在地呼伦贝尔地区2016年遭遇较为严重旱情，经
评估，2016年旱灾致使标的公司预期利润额与承诺利润
额有一定差距， 公司决定终止此次重大资产重组事项。
公司此前披露的方案为：拟采用定增及支付现金方式购
买呼伦贝尔市禾牧阳光生态农业有限公司65%股权。

福建金森 停牌核查
福建金森11月9日晚间发布公告称， 公司连续两个

交易日股票收盘价格涨幅偏离值累计超过20%，属于股
票交易异常波动的情况。 经公司申请， 公司股票将于
2016年11月10日起停牌，公司将就股票交易异常波动情
况进行必要的核查。 栏目主持：马元月 刘凤茹

近6个交易日乐视网股价及部分交易数据一览
时间 收盘价 涨跌幅 成交金额 换手率

11月2日 41.01元/股 -7.49% 22.6亿元 4.23%

11月3日 40.63元/股 -0.93% 14.9亿元 2.93%

11月4日 39.71元/股 -2.26% 10.9亿元 2.17%

11月7日 37.85元/股 -4.68% 19.1亿元 3.98%

11月8日 38.99元/股 3.01% 17.4亿元 3.57%

11月9日 38.12元/股 -2.23% 12亿元 2.49%

三季度净利暴跌

山西证券大股东忙减持

-0.61% -0.21% -1.23%

北京商报讯（记者 董亮）中国恒大集团（以下简称
“中国恒大”） 再度增持万科股份。11月9日晚间， 万科A
（000002）发布公告称，中国恒大持有的公司股份比例已
经上升至8.285%。

公告显示，在2016年8月16日至11月9日期间，中国
恒大通过其附属公司在市场上进一步收购万科股份，期
间合计收购约1.62亿股万科A股股份，连同前收购，中国
恒大截至11月9日共持有约9.146亿股万科公司A股股
份，占万科已发行股本总额约8.285%，总代价约为人民
币187.7亿元。

交易行情显示，自中国恒大增持万科股份以来，万
科A股价在二级市场持续走强。在11月9日，万科A盘中
再度表现强势，在大盘下跌0.62%的情况下，万科A却在
盘中数次冲击涨停。截至收盘，万科A收于26.3元/股，上
涨8.59%。深交所公布的公开交易信息显示，买入前五
的席位中，包括中信证券深圳科技园科苑路、中信证券
上海溧阳路等多路营业部斥巨资买入万科A。 其中，中
信证券深圳科技园科苑路和中信证券上海溧阳路营业
部分别买入约6亿元和5.2亿元，而另外三家营业部的买
入金额也都接近5亿元。不过，与游资营业部的集体扫
货不同，一家机构专用席位选择了大手笔减持，当日卖
出约13亿元。

恒大持有万科股份升至8.285%

-0.62%


