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南玻A近三年及今年前三季度部分财务数据一览

时间 营业收入 净利 扣非净利

2013年 77.3亿元 15.4亿元 6.06亿元

2014年 70.4亿元 8.74亿元 4.39亿元

2015年 74.3亿元 6.25亿元 3亿元

2016年（1-9月） 65.2亿元 7.15亿元 6.45亿元
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中国好同学意向投资乐视网6亿美元，乐视股价
企稳，但这意向投资可能说没就没。根据最新的消息
显示，敏华控股澄清说并没有向乐视联合投资6亿美
元的计划，投资者要分清意向和决定的区别。

下面的故事纯属猜测，仅供读者娱乐：或许贾老
板确实很缺钱，赶紧找各路土豪同学聚餐，一大堆生
蚝扇贝吃罢，十余瓶飞天茅台喝光，贾老板发话：“小
弟我最近手头紧， 诸位大哥能不能投点钱， 大家凑
凑，6亿美元就行。”诸位大佬喝得醉醺醺，哪顾得上
多想，满口答应下来，贾老板大喜，赶紧通知秘书发
布公告，说同学们意向联合投资6亿美元。

投资者看公告可能不会太仔细， 只是看到贾老
板融来6亿美元，那必定要涅槃重生，股价自然止跌
回稳，但本栏担心的是，后面这6亿美元的到位情况，
会不会让投资者失望。说实话，本栏是很欣赏贾老板
的才能的， 真心希望贾老板能够创造出一个顶呱呱
的中国超级好公司， 但愿望归愿望，6亿美元可不是

一个小数。
其实，贾老板可能最关心的还是股价。据媒体测

算，如果乐视网的股价跌至30元，贾老板质押出去的
股票可能就要被强平， 强平贾老板的股票可不是闹
着玩的，它可能会引发持续的踩踏，而且承接贾老板
的股票，小资金肯定不行。

本栏倒是想出一个不太好的办法， 贾老板联系
好了同学别着急公告， 找个最靠谱的同学先去联系
恒大人寿， 提出成立一个资产管理计划， 由同学掏
钱，以恒大人寿的名义去买入乐视网5%的股票。就这
一下，乐视网的股价将大概率止跌上涨，而且有了这
一下，再找其他同学谈合作也就容易得多，然后恒大
人寿再买入5%，那一定会成为A股市场的最大热门，
此时会有大量的投机资金进场追捧乐视网。 此时贾
老板稍微减持一点股票，资金有了，股价也稳住了，
不是挺好的吗？

6亿美元注入上市公司， 不如直接购买股票对

股价的支撑更好，买股票也要找有号召力的账户去
买，现在恒大人寿的号召力是杠杠的，借力或许会
有奇迹。

历史上借力的典故也是有的， 曾有超级强庄新
疆德隆在高度控盘的情况下， 硬是显现出某QFII账
户持有大量新疆屯河股票，后来人们才明白，QFII不
过是境外券商为投资者提供的代理买入A股股票的
业务，只要你肯掏钱在境外券商开户，那就可以通过
QFII的渠道买入A股。但投资者不明白，以为QFII持
有新疆屯河是真的有外资看好新疆屯河。

其后还有新疆屯河被纳入上证50指数， 人家根
据上证50指数的选择标准，就是让自己达标，指数也
不能说就不要人家， 于是不少指数基金还得被动买
入新疆屯河股票，这也是很经典的案例。

本栏认为， 意向性的资金支持并不能扭转乐视
网的股价走势，只有真正扭转投资者的预期，才能让
乐视网真的走出困境。

北京商报讯（记者 马元月 实习记
者 高萍）惠尔顿（832186）与主办券商民
生证券因为惠尔顿业务违规和信披不
真实而遭到股转系统的自律监管处罚，
后脚民生证券就发布惠尔顿存有可能
被行政处罚的行为，这对于惠尔顿而言
可谓是麻烦不断。

11月15日晚间，惠尔顿发布公司主
办券商民生证券关于公司存在相关风
险的提示性公告。 在11月10日和11日，
公司到惠尔顿现场检查时发现，惠尔顿
存在未及时办理工商变更登记以及公
司的全资孙公司惠尔顿婴童用品未按
章程约定缴足注册资本的现象。具体来
看，惠尔顿婴童用品公司住所所在地已
于2015年底核名为宁波市江北区慈城
镇皇吉浦路276号， 并且公司已从原注
册地宁波市江北区农贸路92号搬至宁
波市江北区慈城镇皇吉浦路276号等 ，
但是惠尔顿婴童用品及惠尔顿至今尚
未办理相应的工商变更手续。 对此，民
生证券表示，公司因此可能会遭到登记
机关行政处罚或被其他监管机构采取
监管措施。

还有就是惠尔顿婴童用品成立于

2013年11月29日 ， 注册资本2000万美
元，公司章程规定“投资方注册资本出
资期限在领取新的营业执照起3个月内
缴清15%， 其余在两年内全部缴清”。但
是，目前惠尔顿婴童用品实收资本仍为
600万美元。因此，惠尔顿婴童用品可能
会受到登记机关行政处罚或被其他监
管机构采取监管措施。

值得注意的是 ，在几天之前 ，惠尔
顿刚刚因为违规行为遭到股转公司的
自律监管，主办券商也因此受到同样的
处罚。

11月9日，惠尔顿发布公告称，收到
全国中小企业股份转让系统采取要求
公司及董事长、董事会秘书林江娟提交
书面承诺的自律监管措施的决定。据了
解，公司在9月7日披露了《资本公积金
转增股本实施方案》， 称以公司现有总
股本2000万股为基数，以资本公积金向
全体股东每10股转增10股，除权除息日
为9月12日。 但是截至9月12日开盘前，
公司并未向中国证券登记结算有限公
司北京分公司提交过办理权益分派业
务的材料。惠尔顿的上述行为构成业务
操作流程违规和信息披露不真实。

南玻A（000012）七位高管集体辞职
事件进一步发酵。继深交所“连夜”下发
关注函之后，在11月16日，面对集体辞职
的原因， 宝能系旗下的前海人寿与众高
管各执一词，又打开了“口水战”。前海人
寿急忙发布公告澄清从未干涉日常运
营， 而辞职的多名高管却表示离开是由
于宝能方面“步步相逼”。不难看出，南玻
A高管辞职事件背后或另有隐情。

当事双方各执一词
南玻A的七名高管集体辞职事件第

一时间引起了深交所的关注。 在11月15
日晚间， 深交所公司管理部便连夜向南
玻A下发了一份关注函。关注函中，深交
所要求南玻A就“11月14日临时董事会的
召集程序、原定议案的取消、临时提案的
提出和审议程序是否符合《公司法》、《上
市公司治理准则》等相关法律法规”等诸
多问题做出书面说明。

不过，还未等南玻A做出回复，公司
大股东前海人寿便率先针对七位公司高
管集体辞职事件发声进行了相关澄清。
在11月16日早间， 前海人寿在官网发布
了一份声明。 在声明中， 前海人寿表示
“从未干涉南玻的日常经营”。 前海人寿
同时表示， 在获悉相关高管辞任后，“积
极与其他股东方进行沟通， 并与其他股
东方共同向相关南玻高管表达了多次诚
挚的善意挽留”。 从声明公告不难看出，
宝能系旗下的前海人寿急于撇清高管集
体出走事件与自己方面的责任。

然而，面对前海人寿的澄清，辞职的
南玻A高管方面却给出了另一种说法。据
了解，一位南玻A此次辞职的高管在向一
家媒体回应集体辞职的具体原因时表
示，“宝能步步相逼，故意拖延、刁难公司
股权激励计划，大幅提高业绩承诺，公司
管理层对公司的未来丧失信心”。而针对
前海人寿在声明中表示的曾多次善意挽
留，上述辞职高管则予以否认，称“没有
这回事，没有挽留”。

北京商报记者随后对前海人寿方面
进行了采访， 前海人寿的回应则似乎揭
示了双方矛盾争议的焦点。 在前海人寿
给北京商报记者的回复文件中， 主要提
及了关于股权激励的情况。据了解，南玻

管理层曾经提出6.5%的激励比例， 但前
海人寿方面却认为原股权激励计划设定
发行占比6.5%属于市场高位， 远超全行
业上市公司及同行业上市公司一般水
平，改为3%较为合适。而激励的范围也
做了修改， 除中层管理人员、 核心技术
（业务）人员以外的高级管理人员的分配
占比从约25%下降为20%。“为了进一步
激发公司发展潜力， 充分调动公司中层
管理人员和业务骨干的积极性， 前海人
寿和其他股东建议激励向中层管理人
员、核心技术（业务）人员、可培养的年轻
干部和一线员工倾斜， 激励比例从75%
提升至80%。”前海人寿方面称。

而对于上述辞职高管表述的宝能步
步相逼 ， 前海人寿在回复中则予以否
认 。“前海人寿和其他股东方一直和南
玻管理层保持着良好有效的沟通，不存
在找各种理由回避、拖延，更不存在步步
紧逼。”

在11月16日晚间，南玻A再度发布公
告称，董秘丁九如和独立董事张建军、独
立董事杜文君向公司董事会提交了书面
辞职报告。短短两天时间内，已经有10位
高管等核心人员从南玻A辞职。 同时，南
玻A还公布了一份《中诚信证评关于关注
“中国南玻集团股份有限公司股权结构
变化以及重大人事变动”的公告》。公告
显示， 中诚信证评已关注到南玻集团股
权变动， 并在2016年跟踪评级报告中相
应提及。公司股权结构变化、高管人员职
务发生重大变动， 或对其经营计划及管
理方式产生不确定影响。

竞争对手旗滨集团获益
虽然对于南玻A管理层集体辞职事

件尚无最终定论，但在一位长期关注南
玻A的投资者看来，无论怎样，另一家上

市公司旗滨集团很可能成为最大的获
益方。

在11月15日晚间南玻A发布七位公
司高管集体离职的消息之后，11月16日
旗滨集团的股价就出现明显异动， 早盘
曾一度冲击涨停板。截至收盘，旗滨集团
收于4.26元/股，上涨5.97%。据业内人士
介绍， 旗滨集团和南玻看似两家互不相
干的公司，实则存在竞争关系。而更有市
场传闻称， 辞职的多位高管拟集体跳槽
至旗滨集团。“作为竞争对手， 南玻出现
问题，肯定利好旗滨集团，如果辞职高管
真跳槽至旗滨集团的话， 利好程度可能
更大。”上述投资者如是说。而这也就不
难理解缘何旗滨集团股价会出现异动。

而在前海人寿的回复中， 也特别表
示，“据南玻股东、南玻员工和社会反映，
南玻高管已对辞职后到另一家公司就职
做好了充分准备， 其辞职和入职在分计
划、有步骤实施中。南玻高管是将此次股
权激励计划作为其早已蓄谋辞职的借
口，掩盖其涉嫌对外输送南玻核心技术、
核心机密和核心人员的行为”。而其中的
“另一家公司”或许就是竞争对手旗滨集
团。针对相关传闻，北京商报记者于11月
16日致电旗滨集团董秘办公室进行采访
核实，不过对方电话未有人接听。

在10月22日， 旗滨集团曾发布过四
份项目公告。其中，在“合资建设华南（惠
州）节能玻璃项目”、“合资建设华东（绍
兴）节能玻璃项目”和“合资建设马来西
亚节能玻璃项目”三个项目中，合作主体
均为旗滨集团、富隆国际和裕盛投资。北
京商报记者在查询后发现， 富隆国际的
法定代表为赵得翔。 而在今年5月21日，
南玻A曾发布公告称，收购咸宁丰威科技
有限公司100%股权，而该公司的法定代
表人同样为赵得翔。具体来看，截至2016

年5月20日， 丰威科技的股权结构为：丰
威实业持有46%的股权， 信邦投资持有
16.5%的股权， 前海瑞南持有37.5%的股
权。其中，丰威实业有限公司的法定代表
人为赵得翔，其住所为“香港上环文咸西
街27-29号乾泰隆大厦13字B座”，该地址
与富隆国际披露的注册地址相同， 因而
可以判定上述提及的赵得翔为同一人。

宝能系面临重大挑战
对于从2014年开始增持南玻股份 ，

并最终通过连续举牌、 参与定增等方式
强势拿下南玻A第一大股东之位的宝能
系， 似乎并未预想到大股东与管理层之
间的矛盾会最终以如此形式集中爆发。

在华北一家上市公司高管看来，在
核心高管集体离职之后， 南玻的大股东
宝能系将面临很大挑战。“南玻在行业中
是龙头企业，多位重要管理层集体辞职，
对于公司的经营肯定有重大影响， 无论
是离职高管个人的专业技术、管理经验，
还是他们多年积累的业缘和行业人脉，
都对企业的经营情况有着重要的影响。”
在该公司高管看来， 现如今对于南玻而
言， 如何在最短的时间内选出新的管理
班子并快速稳定军心是重中之重。

值得注意的是， 在2014-2015年，也
就是宝能系强势入主南玻A的主要时间
段内，南玻A的业绩表现一直不好，连续
处于下滑状态。2014年， 南玻A的营业收
入约为70.4亿元 ，同比下滑8.91%，实现
归属净利润约为 8.74亿元 ， 同比下滑
43.12%。而在2015年，南玻A的营收约为
74.3亿元 ，虽然同比增长5.48%，但归属
净利润却同比再次出现下滑，报告期内，
南玻A实现归属净利润约6.25亿元，同比
下滑28.49%。而在今年，宝能系刚刚有坐
稳第一大股东位置的迹象，南玻A的业绩
也终于有所好转。在今年前三季度，南玻
A实现营业收入约65.2亿元， 同比增长
21.29%， 对应实现的归属净利润约为
7.15亿元，同比增长81.41%。但就在业绩
快速恢复的关键时刻，南玻A却又遭遇了
包括董事长在内的七位公司高管集体辞
职的情况，难免让市场对南玻A未来的经
营状况感到担忧。

北京商报记者 董亮/文 韩玮/制表

前海人寿否认干涉经营 辞职高管称被宝能步步相逼

南玻宫斗真相口水战中愈发模糊

惠尔顿业务违规遭处罚
北京商报讯（记者 马元月 实习记

者 刘凤茹）一心打造双主业发展模式的
卧龙地产 （600173），在7月底抛出一份
重组方案，不过，在短短几个月后，这场
豪赌44亿元的跨界联姻最终以 “分手”
收场。这不仅意味着卧龙地产跨界网游
领域的计划化为泡影，对于刚刚在新三
板挂牌还不足一年的墨磷股份而言，也
无疑错过了一次崭露头角的机会。

自4月23日开始停牌， 筹划重大资
产重组的卧龙地产， 于今年7月30日重
磅抛出一份方案，交易预案显示 ，卧龙
地产原拟以向墨麟股份的股东深圳墨
非等13家企业及陈默等4名自然人 ，通
过发行股份及支付现金的方式购买合
计持有的墨麟股份1.65亿股， 占墨麟股
份总股本的97.714%。以2016年3月31日
为基准日，标的公司墨麟股份100%股权
的预估值约为40.15亿元，经交易各方协
商， 标的公司97.714%股权的交易价格
初步确定为44.09亿元， 其中21.03亿元
以现金支付，23.05亿元以非公开发行股
份方式支付。同时，交易对方做出承诺，
墨麟股份在2016年度 、2017年度 、2018
年度实现的经审计机构审计的标的公

司归属于母公司所有者的净利润不低
于3.6亿元、4.5亿元、5.63亿元。上述交易
完成后，墨麟股份将成为卧龙地产的控
股子公司，卧龙地产也将以单一的房地
产开发业务为主业，转为以房地产开发
与网络游戏并举的双主业上市公司。

值得注意的是，在今年9月底，卧龙
地产召开第七届董事会第八次会议通
过了《关于调整公司发行股份及支付现
金购买资产并募集配套资金暨关联交
易方案的议案》， 然而还不到两个月的
时间，卧龙地产跨界收购的计划却已夭
折，卧龙地产表示由于与墨麟股份就后
续的战略发展规划存在一定分歧，且经
充分沟通后仍无法达成一致，公司拟终
止上述重大资产重组。对于谋求双主业
发展的卧龙地产而言，终止重组无疑是
一场利空的打击。

资料显示，墨麟股份成立于2011年
11月，2015年12月登陆新三板。 墨麟股
份共有控股子公司10家，持股5%以上参
股企业7家。 墨麟股份的主营业务为网
络游戏的研发和授权运营， 包括页游、
端游、手游的研发和授权运营以及相关
IP的开发和授权使用。

辽宁成大 出售家乐福全部股权
辽宁成大11月16日晚间发布公告称，公司拟以4.2亿

元出售其持有的家乐福全部股权，包括沈阳家乐福35%
股权、大连家乐福35%股权、长春家乐福25%股权、哈尔
滨家乐福17%股权、 杭州家乐福20%股权以及宁波家乐
福20%股权。对于本次资产出售的目的，辽宁成大表示，
为推进产业调整、优化结构改革，同时考虑到家乐福未
来可持续发展性。

亿晶光电 公司控股股东减持
亿晶光电11月16日晚间发布公告称，公司控股股东

荀建华11月15日通过上海证券交易所大宗交易系统减
持其持有的公司无限售条件流通股股份1500万股，减持
均价为7.75元/股，占公司总股本的1.28%。

中国动力 股东增持计划完毕
中国动力11月16日晚间发布公告称，公司控股股东

一致行动人中船投资5月18日-11月16日期间通过上海
证券交易所交易系统增持公司股份307.53万股， 占公司
总股本的0.1768%，增持金额合计1亿元，增持计划已实
施完毕。

围海股份 公司中标1.63亿元工程
围海股份11月16日晚间发布公告称，近日，公司收

到长江勘测规划设计研究有限责任公司发来的《中标通
知书》，通知确定公司为“姚江二通道（慈江）工程-慈江
闸站项目EPC总承包土建及设备安装工程施工” 的中标
单位，中标价为1.63亿元，合计占公司2015年度经审计营
业总收入的8.6%。 栏目主持：马元月 刘凤茹

卧龙地产44亿转型计划告吹
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北京商报讯（记者 彭梦飞）深交所11月16日发布公
告称，天津桂发祥十八街麻花食品股份有限公司（以下
简称“桂发祥”）人民币普通股股票将于11月18日在深交
所上市。证券简称为“桂发祥”,证券代码为“002820”。公
司人民币普通股股份总数为1.28亿股， 其中首次公开发
行的3200万股股票自上市之日起开始上市交易。

桂发祥发行价格为16.6元 ／股，发行市盈率22.99倍，
相对于行业平均的39.24倍，表现出估值回归的空间没有
那么大，但是桂发祥十八街麻花赢在了市场名气。

国金证券表示，“传统特色休闲食品百年中华老字
号桂发祥以麻花为核心产品， 体现礼品食品高毛利属
性，2015年实现收入4.57亿元，同比持平；净利润9404.46
万，同比增长8.27%。销售方式上以直营店为主、全渠道
销售，以天津为核心市场辐射华北地区，实际控制人为
天津市河西区国资委，股权结构合理。”

不过，过度依赖天津市场是桂发祥的硬伤，天津市
场目前是公司产品最重要的市场， 桂发祥2013年、2014
年以及2015年在天津市场实现的主营业务收入分别为
4.44亿元、4.41亿元和4.41亿元， 分别占桂发祥当期主营
业务收入的96%、96%和96%。受制于本公司产品产能的
影响，报告期内桂发祥在天津以外市场实现的主营业务
收入占当期主营业务收入比例始终低于5%。 如果天津
市场对桂发祥的麻花、糕点等产品的需求量下降或桂发
祥在天津市场份额下降，且津外市场的开拓效果未达预
期，将对桂发祥生产经营活动产生不利影响。

桂发祥明日登陆深交所


