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Market�focus
市场关注

银行间同业拆放利率再处高位
货币政策进一步宽松几率微小

快鹿首批“普兑”金额仅2亿

柏霖资产拟控股

新光海航人寿“换血”

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

·风向标·

央行开展3020亿MLF操作保障流动性

北京商报讯（记者 岳品瑜）在经侦介入后，上海
快鹿投资（集团）有限公司（以下简称“快鹿集团”）终
于开始了兑付承诺。11月16日，快鹿集团在官网发布
公告，公示9、10月兑付明细，两期的兑付金额逾2亿
元，这也是快鹿集团公布的“普兑”首批兑付明细。此
前，快鹿集团曾对90周岁的投资人开启了一批“特殊
兑付”。

公告显示，快鹿集团已完成相关平台2016年3月
到期的兑付， 共计兑付2900.44万元， 涉及客户2374
户；4月到期的兑付，共计兑付17285.96万元，涉及客
户12919户。

明细公示显示， 快鹿集团9月兑付涉及旗下4家
平台，分别是金鹿财行、当天财富、玖玖金服、创信资
本， 兑付涉及客户数2374名， 兑付金额共2900.44万
元，10月兑付涉及旗下10家平台， 分别是金鹿财行、
当天财富、玖玖金服、创信资本、玖那里、基冉资管、
翎秀金融、魔环金融、宝驼贷、第一投，兑付涉及客户
数12919名，兑付金额共17285.96万元。

据了解，11月16日发布的兑付明细也落实了快

鹿集团9月23日发布的阶段性兑付方案内容。9月23
日，快鹿集团发布阶段性兑付方案，其中提到，将开
启T+6计划。

2016年 9月开启 2016年 3月到期债权的兑付 ，
2016年10月开启2016年4月到期债权的兑付，2016年
11月开启2016年5月到期债权的兑付，2016年12月开
启2016年6月到期债权的兑付。兑付金额均为到期本
金的5%，2017年的阶段性兑付计划将再行公布。

据了解，今年3月下旬，快鹿相关平台金鹿财行、
当天财富等相继出现兑付危机。 根据快鹿集团方面
此前公布的信息显示， 快鹿系应兑付的资金总额在
100亿元左右，涉及20万投资人。

在4月6日快鹿集团兑付危机后的首个新闻发布
会上，快鹿集团曾宣布未来的兑付原则包括：兑付工
作最快在今年7月1日，最迟在10月1日启动；全部兑
付将在2018年3月31日前完毕，所有兑付延迟期不会
超过产品合同兑付期后的14个月； 兑付的利息在合
同期内按照合同规定利率执行， 在延长期内一律按
照年化6%利率执行等。

此前，快鹿旗下的两家平台曾被经侦立案调查。
9月13日， 上海市长宁公安分局官方发布微博消息，
称金鹿财行和当天财富两家单位涉嫌非法吸收公众
存款罪，目前已对其立案侦查，并对相关责任人依法
采取强制措施。

9月14日 ，快鹿集团发布公告称 ，快鹿集团承
诺会无条件配合公安机关进行当天 、 金鹿等平台
的司法审计 ，继续积极推进兑付工作 。同时 ，在资
产处置方面， 快鹿集团的任何资产处置都会在公
安机关直接监管监督下进行 ，并承诺将在9月23日
正式开始普兑。

根据快鹿集团8月资产公示的公告显示 ，截至
8月20日 ，首批资产价值约合101.5亿元 。不过有投
资人表示， 希望能够缩短兑付期限 ， 提高兑付比
例。 按照这个兑付比例 ， 要拿回本金不知道得何
时 。对此 ，快鹿集团负责接待的人员表示 ，方案也
不由他们决定，具体以官网公告为主 ，目前经侦已
经介入，具体兑付资金的资产来源他们也不知道 ，
目前公司正常运营。

日期

2016年11月16日
2016年11月15日
2016年11月14日
2016年11月11日
2016年11月10日
2016年11月9日
2016年11月8日
2016年11月7日
2016年11月4日
2016年11月3日

隔夜

2.257
2.247
2.231
2.211
2.196
2.182
2.187
2.206
2.232
2.245

7天期

2.428
2.415
2.407
2.402
2.393
2.389
2.392
2.399
2.405
2.408

14天期

2.574
2.569
2.565
2.563
2.563
2.562
2.565
2.567
2.570
2.572

1月期

2.7545
2.7511
2.7508
2.7476
2.7460
2.7450
2.7470
2.7489
2.7489
2.7490

3月期

2.9125
2.8955
2.8846
2.8751
2.8701
2.8655
2.8648
2.8576
2.8458
2.8380

6月期

2.9380
2.9303
2.9230
2.9209
2.9185
2.9154
2.9137
2.9112
2.9064
2.9034

9月期

2.9792
2.9738
2.9680
2.9650
2.9640
2.9635
2.9610
2.9599
2.9587
2.9562

1年期

3.0540
3.0490
3.0480
3.0450
3.0440
3.0415
3.0410
3.0410
3.0408
3.0380

>>�最近10个交易日Shibor值

北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）据央行微博11月
16日消息，为保持银行体系流动性合理充裕，结合近期
中期借贷便利（MLF）到期情况，央行对18家金融机构开
展MLF操作共3020亿元， 其中6个月1795亿元、 一年期
1225亿元，利率与上期持平，分别为2.85%、3%。

此外，11月16日，央行在公开市场进行1100亿元7天
期、300亿元14天期逆回购， 中标利率分别持平于2.25%
和2.4%，单日净投放550亿元，为连续第四日净投放。

据了解，中期借贷便利是中央银行提供中期基础货
币的货币政策工具，对象为符合宏观审慎管理要求的商
业银行、政策性银行，可通过招标方式开展。发放方式为
质押方式，并需提供优质债券作为合格质押品。

北京商报讯（记者 陈婷婷）曾经因
为增资迟迟不到位，新光海航人寿的业
务和分支机构一直受到限制。 不过，随
着股权转让方案的敲定，无疑给“久旱”
的新光海航人寿带来 “甘霖 ”。11月16
日，北京商报记者获悉，海航集团正式
挥别新光海航人寿，深圳柏霖资产成为
控股股东。

北京商报记者了解到，新光海航人
寿的股权转让方案已于11月4日召开的
董事会审议并通过。股权转让后，海航
集团将所持有新光海航人寿全部股权
（2.5亿股） 分别转让给深圳市柏霖资产
管理有限公司和深圳光汇石油集团股
份有限公司。同时，台湾新光人寿也应
声减持， 将1.25亿股分别转让给柏霖资
产和深圳市国展投资有限公司。

股权转让后，柏霖资产将持有新光
海航人寿51%的股权， 而台资股东新光
人寿持股25%，降至第二大股东，深圳光
汇石油集团和深圳市国展投资分别持
股14%和10%。

据悉 ， 新光海航人寿是海航集团

和台湾新光人寿各出资2.5亿元于2009
年强强联手打造的保险公司 ， 但是由
于股东双方经营理念分歧大 ， 成立七
年来，新光海航人寿资本金一直是5亿
元 。随着业务开展 、分支机构铺设 ，消
耗了大部分资本金，该公司捉襟见肘 。
由于增资迟迟未到位，业务停滞不前 ，
该公司一直未走出亏损的泥潭 ， 并长
期被保监会贴上D类的标签，即偿付能
力严重不足。

今年10月底 ， 新光海航人寿披露
的偿付能力三季报显示 ， 该公司的偿
付能力充足率由二季度的-32%下降
至-69.78%，由于董事会改善偿付能力
并未达成共识，新光海航人寿预计 ，四
季度末 ， 综合偿付能力充足率将下降
至-109%。

目前来看，新光海航人寿可谓是枯
木逢春。业内人士分析，面对偿付能力
亮红灯的新光海航人寿，新晋股东首先
面临的是增资，待业务重启后 ，人事调
整、 更名和发展战略都会提上日程。上
述变更股东事项待保监会批准后生效。

币种

美元人民币

日元人民币

港元人民币

欧元人民币

英镑人民币

中间价

6.8756

15.921

0.8861

7.3578

8.5424

人民币对外币即时汇率一览
涨跌幅

0.29%

0.29%

0.27%

0.10%

0.07%

价格

277.05

4158.00

16540.00

15895.00

6818.00

3696.00

6666.00

6150.00

3673.00

1630.00

国内主要期货品种走势一览

期货

黄金

白银

橡胶

棉花

白糖

大豆

豆油

棕油

鸡蛋

玉米

涨跌幅

0.93%

0.78%

5.99%

3.11%

-0.55%

-0.40%

1.40%

2.95%

-1.42%

-1.57%

债券指数一览

最新价

160.75

209.01

179.94

—

—

—

132.20

名称

国债指数

企债指数

沪公司债

沪分离债

公司债

分离债

企债sz

涨跌幅

0.03%

—

-0.01%

—

—

—

-0.02%

北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）
11月16日，上海银行正式登陆上海证券
交易所， 成为A股银行板块第23位生力
军。上海银行在集合竞价阶段就得到了
资金的大幅涌入 ，上涨19.98%，报21.32
元，成交24.94万元。开盘后，上海银行顶
格秒涨44%，被交易所临时停牌。虽然上
市首日表现亮眼，不过，分析人士也提
醒上海银行房地产行业贷款占比过高
会为其资产质量埋雷。

上海银行此次IPO募资106.7亿元，
发行价为每股17.77元，对应的市盈率为
8.26倍，为今年发行价最高的银行股，也
刷新了今年A股IPO最大规模纪录。

上海银行在挂牌上市前一天发布
的三季报显示，2016年1-9月，共实现营
业收入264.19亿元 ， 较上年同期增长
8.19%；实现归属于母公司股东的净利润
109.11亿元，较去年同期增长10.11%。基
本每股收益为2.02元。 上海银行方面表
示，2016年三季度经营情况良好， 存贷
业务保持稳定，业务结构持续优化。

值得关注的是，上海银行占比过高

的房地产行业贷款和住房按揭贷款给
其资产质量埋下安全隐患。上海银行去
年财报数据显示，2015年73.48%的存款
来源于上海地区，11.46%来自除上海之
外的长三角地区。71.71%的贷款和垫款
由长三角地区分支机构发放，其中上海
市占44.85%。广发证券研报指出，从地域
分布看， 上海银行94%的客户主要位于
长三角地区、珠三角地区（含香港）及环
渤海地区等经济发达地区。从行业分布
看，上海银行房地产贷款总额占公司贷
款和垫款总额的比例居同行首位。个贷
方面，按揭增速放缓，个人经营性贷款
规模增速较快，主要是由于上海银行加
快信贷业务结构调整，发展房产抵押类
经营性贷款和个人开业贷款等业务。

北京大学经济学院金融系副主任
吕随启此前在接受北京商报记者采访
时表示，只要房价下跌，这些房贷都可
能成为不良资产。上海银行在招股书中
也提醒，该行面临与我国房地产行业相
关的风险敞口，尤其是房地产行业贷款
和住房按揭贷款。

开盘秒涨44%临时停牌

上海银行房贷占比过高存隐患

市场资金面紧张的形势还在持续。
11月16日 ， 上海银行间同业拆放利率
（Shibor）连续5日上涨，处于10月以来最
高位。为给市场“解渴”，央行同日超额续
做3020亿元中期借贷便利（MLF）。然而，
MLF只能解得了“近渴”，长期的资金需
求恐怕还要降准等操作来满足。 但出于
去杠杆、稳汇率等考虑，央行对此颇为谨
慎，业内人士普遍预计，货币政策进一步
宽松的几率微小。

市场资金成本走高
市场流动性的紧张局面已推升资金

成本进一步走高。11月16日，上海银行间
同业拆放利率（Shibor）全线上涨，隔夜品
种上升0.01个百分点至2.257%， 连续5个
交易日上升，继续位于10月以来最高位；
7 天 期 Shibor 上 升 0.013 个 百 分 点 至
2.428%；14天期Shibor上升了0.005个百分
点至2.574%。

长期拆放利率也延续上行趋势，3月
期 Shibor 更 是 领 涨 0.017 个 百 分 点 至
2.9125%。其余利率品种也均有不同程度
的上涨。

银行间质押式回购利率方面， 截至
记者发稿， 银行间隔夜质押式回购加权
利率小幅升至2.2672%；7天期质押式回
购利率升至2.5489%；14天期回购利率升
至2.988%。 质押式回购利率较上一交易
日整体有所抬升。

事实上， 由于市场流动性趋紧而引
发的资金成本上行， 已经持续了一段时
间。此前10月，银行体系流动性遭遇了一
波反季节紧张， 即在往年资金面不太紧
张的10月下旬， 今年却出现了持续的资
金面紧平衡态势。这种“紧平衡”被一些
市场人士视为央行有意为之的举措，也
悄然提升了银行间市场的资金成本。中
信证券债券分析师明明分析指出， 从价
格上来看， 央行各种货币政策工具的操
作利率稳定不变，体现了中性的态度，但
在“锁短放长”的操作思路下，央行向市
场投放流动性的综合资金成本已被抬
升。据中信证券测算，在今年8月央行相
继重启14天期和28天期逆回购后， 逆回

购的加权操作利率已明显抬升， 目前约
为2.35%，超出7天期逆回购利率2.25%的
水平 。 而MLF的加权操作利率也升至
2.91%，超出3月期MLF的水平。

央行增强短期流动性“红包”
央行为何“默许”市场资金成本走高？

归纳起来就是三点———去杠杆、 防风险
和稳汇率。一位市场交易员表示，从内部
环境来看，央行正在抑制资产泡沫；从外
部环境来看， 当前人民币贬值压力依旧
较大、外汇占款持续下降。结合这二者的
因素，央行不愿大规模放水。

据央行最新发布的数据显示 ，10月
央行口径外汇占款减少环比下降2679亿
元，至226430.04亿元，为连续第12个月下
滑。此外，11月16日人民币兑美元中间价
报6.8592， 较前一交易日下调97个基点，
为连续第9个交易日下调，且创下今年以
来最长连跌时间。

始于11月4日的此波“九连跌”，已贬
去累计1101个基点。 黄金钱包首席研究
员肖磊对北京商报记者表示， 人民币贬
值压力再次加大， 也在一定程度上引发
了资金外流的现象，加上年末因素，市场
的流动性才会这么紧张。

为保持流动性合理充裕， 央行选择
用短期流动性“红包”来为银行体系“解
渴”。11月16日， 央行对18家金融机构开
展MLF操作共3020亿元， 当日有1150亿

元MLF到期， 因此单日净投放MLF1870
亿元。

此外，当日央行公开市场进行1100
亿元7天期逆回购、300亿元14天期逆回
购 ，当日净投放550亿元 ，为连续第4日
净投放。

值得一提的是， 最近几个交易日央
行在公开市场的净投放都在千亿规模以
上，且和此前“踩点”续做MLF不同的是，
尽管11月的1150亿元MLF到期日期是11
月16日， 但央行已经在月初提前实现了
大额资金净投放。11月3日， 央行对21家
金融机构超额续做4370亿元MLF，其中6
月期MLF为2300亿元、1年期MLF为2070
亿元。

兴业证券研究团队认为， 提前续做
MLF的一部分原因在于， 面对人民币汇
率的加速贬值及时补充基础货币缺口，
部分替代降准的作用。

进一步放松难成行
但MLF等公开市场工具只能满足

市场短期的资金需求，且有业内人士指
出，2015年各月公开市场操作净投放量
均值仅为9亿元， 而该数据在2016年已
上升至1573亿元，多种工具的组合也增
加了资金面的脆弱性，容易加剧资金价
格的波动。

此前，面对基础货币缺口，央行更多
地采用降准来释放流动性。 回顾过去六

年， 我国货币政策自2010年中央经济工
作会议定调“稳健的货币政策”之后，六
年间，先后经历了2010-2011年的“加准
加息”，2012年的 “降准降息”，2013年的
“钱荒”，2014-2015年的 “降准降息”，以
及2015-2016年的人民币贬值。 而在今
年，降准工具仅被使用过一次，长期流动
性的投放更加侧重于每月的MLF投放。

业内认为， 从去杠杆的角度来看，
需要适宜的货币条件配合，货币条件太
松容易刺激加杠杆，进一步积聚金融风
险 ，与杠杆去化 、防控风险的宏观政策
取向背离。

从人民币汇率的角度而言， 肖磊指
出，美元因12月升息预期持续增强，人民
币节节下滑，如果降准，将给市场发出放
松货币的信号，会加速人民币贬值。但当
前来看，人民币没有大幅贬值基础，所以
不应该主动释放这样的信号。

美元的强势更使得人民币保持警
惕 ，不敢松懈 。望正全球宏观对冲基金
董事长刘陈杰日前在接受媒体采访时
表示 ，美国经济已走出过去6-7年完全
靠 “喂麻药 ”的状态 ，在美国经济状况
偏乐观的背景下 ， 美元指数近日突破
100关口具有很大的象征意义， 这也会
对一些国家的货币再度施加压力。他预
计，人民币对美元汇率在目前水平还有
5%-6%的贬值空间 ，略有压力 ，但不会
出现大幅贬值。

“虽然现在我国经济基本面有对宽
松流动性的需求存在， 但进一步宽松会
加剧人民币汇率的波动， 所以利率方面
不敢动，只能从短期流动性层面去解决。
如果通胀失控， 或者人民币贬值预期又
加剧的话， 央行甚至还有可能收紧货币
政策，提升利率。”肖磊说道。

华创证券固定收益分析师吉灵浩也
表示，央行防风险、去杠杆的政策意图十
分明确且坚定， 在人民币汇率持续贬值
的压力下，即使资金面趋于缓和，资金面
也很难重回此前的宽松状态， 货币政策
进一步宽松的几率更是十分渺茫。

北京商报记者 崔启斌 程维妙/文
李烝/制表

宜人贷三季度净利暴增坏账率攀升
北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）在网贷监管出台

近百日之际，宜人贷的三季度财报格外引人注目。宜人
贷11月16日发布的三季度财报显示， 今年三季度净利
润暴增308%，不过，在亮眼业绩背后，坏账率攀升也值
得关注。

宜人贷于2015年12月18日在美国纽约证券交易所
上市，成为中国互联网金融海外上市第一股。

据三季报显示，宜人贷净收入8.77亿元人民币（1.32
亿美元），较去年同期增长137%；净利润3.44亿元人民币
（5163万美元），较去年同期增长308%。

北京商报记者注意到，自今年二季度起，宜人贷将
报告货币由美元改为人民币，部分人民币金额换算为美
元，换算率为1美元兑6.6685元人民币。宜人贷方面表示，
修改报告货币可以减少人民币兑美元汇率波动对公司
公布业绩的影响，同时能更好地反映公司各季度的实际
经营业绩。

对此， 苏宁金融研究院高级研究员薛洪言表示，今
年以来，人民币兑美元汇率累计贬值约8.77%，这意味着
相比以人民币计价，以美元计价宜人贷的资产负债及盈
利水平将缩水接近9%，不同币种的选择已经对企业财报
数据表现产生了显著的影响。考虑到宜人贷的业务主要
在国内， 以人民币计价更能反映企业真实的经营情况。
考虑到人民币贬值，人民币计价在客观上也有美化财报
数据的效果。

值得注意的是，宜人贷2016年三季度的净利润中包
含其三季度确认的1.52亿元人民币的所得税收益， 扣除
该所得税收益， 宜人贷三季度的净利润为1.92亿元人民
币，同比增长129%。宜人贷CFO丛郁解释，子公司宜人恒
业获得了“软件企业”认证，可以享受相应的税收优惠政
策，公司在三季度确认了1.5亿元人民币的所得税收益。

在业绩大增的背后，宜人贷三季度的坏账率也在攀
升。财报显示，截至2016年9月30日，2015年促成全部借
款的累积坏账率为6.1%。2015年促成的A、B、C、D借款的
净坏账率分别为5.1%、5.9%、7.5%和6.1%， 对比其二季度
末数据均有所上升， 当时的坏账率分别为4.5%、4.5%、
5.7%和4.2%。根据其招股书，宜人贷将借款人分为A、B、
C、D四个定价等级，给予不同的利息和交易费标准。

国内黄金白银期货现货均收涨
据新华社电 国内黄金期货、 黄金现货以及白银期

货、白银现货11月１６日收涨。
数据显示，上海期货交易所黄金期货交易最为活跃

的２０１７年６月交割合约夜间交易高开， 报每克２７５.８５元；
开盘后窄幅震荡运行，最低点报每克２７５元；１６日早盘开
盘后窄幅震荡走高，涨至当日最高点每克２７７.６５元；最终
报收于每克２７７.０５元，较前一交易日结算价上涨２.５５元，
涨幅０.９３％。

其余非活跃合约收涨。当日，黄金期货共有７个合约
成交，共成交２２.３７万手，成交额６１６.７５亿元。

白银期货亦收涨， 主力合约收于每公斤４１５８元，较
前一交易日结算价上涨３２元，涨幅０.７８％。当日白银期货
共成交５７.７４万手，成交额３５６.１３亿元。


