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北京商报讯（记者 马元月 实习记者 高萍）因三度举
牌，莫高股份（600543）二股东遭证监会问询是否有意谋
取公司控制权，在市场上闹得沸沸扬扬之后，莫高股份
的三股东又因超比例持股而未公告遭到证监会的立案
调查，莫高股份也因此再一次成为市场热议的话题。

在之前遭二股东增持之后被三度举牌的余波还未散
去，11月19日，莫高股份发布公告称，11月18日公司收到股
东宁波宏创和永新华韵电子邮件通知，11月17日， 宁波宏
创、永新华韵因涉嫌超比例持有莫高股份未公告，根据证
券法有关规定，被中国证监会决定立案调查。 目前，宁波宏
创及其一致行动人永新华韵合计持有公司股份2939.36万
股，占公司总股本的9.15%，是公司的第三大股东。

上海明伦律师事务所律师王智斌表示，持股比例每
增减超过5%需要公告披露， 超比例持股未公告指的是
增减5%没有披露。鉴于宁波宏创及其一致行动人永新华
韵目前合计持有的股份超过9%,此次的超比例持股未公
告指的是在整个过程已经超过10%后，不管是减持了还
是增持了，就是股东在持股比例达到10%的节点的时候
没有披露。对于这种行为，如果查证属实，证监会会给予
行政处罚责任，罚款顶额是60万元。不过，这种情况证监
会可能不会进行顶额处罚，会有其他方面的处罚。如果
违规行为有直接责任人，会对直接责任人给予一定的罚
款，甚至做出市场禁入等的处罚，王智斌如是说。

证监会在11月18日再次核发了14家
企业的上市批文。值得注意的是，这已经
是11月证监会连续核发的第三批 IPO批
文，这也表明了证监会对IPO审核的实质
性提速， 虽然注册制改革的推行目前还
没有时间表， 但是作为我国资本市场的
发展目标，最终还是要实现，而实现这一
转变，最重要的就是对目前IPO的存量企
业进行消化。

证监会再核发14家企业
在证监会上周五例行新闻发布会上

没有曝出重磅信息时， 证监会核发的批
文就成了市场讨论的热点， 市场会关注
证监会又核发了多少家企业的首发上
市， 这些获得批文的准上市公司中有没
有明星公司或者具有代表性的公司，以
及证监会的审批速度。

11月18日， 证监会又核发了14家企
业的上市批文，其中上交所和深交所各7
家企业获得批文， 深交所中中小板为3
家， 创业板为4家。14家企业的筹资总额
预计不超过64亿元。

在证监会发布了新股申购新规，新
股申购不再冻结资金后， 新股发行的利
空被顺利解决。 证监会核发的批文已经
不再成为市场的利空， 反而成为了投资
者的利好。 因为每次核发的新股都意味
着只要有持股的投资者都可以免费进行
申购， 此次核发的14家企业就相当于又
有14只彩票蓄势待发。

对于许多小散来说， 只要幸运地中
一签，就意味着能轻松获利数万元，按照
目前监管层的发行速率，企业在获得IPO
批文后， 慢则一个月快则半个月内就能
开始进行申购。11月21日开始申购的两
只新股星源材质和湘油泵， 就分别在10
月14日和11月4日获得了IPO批文， 而10
月28日获得批文的桂发祥在11月8日就
完成了申购并在11月18日正式登陆了深
交所。

半个多月三批批文罕见
因为对市场没有冻结资金的影响，

监管层IPO审核的提速也就没有了后顾
之忧。 证监会在11月18日核发的14家企

业也被认为是监管层IPO审核出现实质
性提速的表现。 因为这已经是11月的连
续第三批IPO批文，而11月才刚过去2/3，
这也预示着，11月出现第四批批文的可
能性也是大概率存在的。

不过不管本月最终是否会出现第四
批批文， 仅半个多月就核发三批批文的
速度也是近年来较为罕见的。

相比之下，10月证监会分别在10月
14日和10月28日核发了两批批文，9月证
监会分别在9月9日和9月23日核发了两
批批文，8月证监会分别在8月5日和8月
19日核发了两批批文，7月则没有批文，6
月17日核发了一批，5月没有批文，3月和
4月各核发了一批。

2015年7月监管层宣布暂停 IPO审
核， 当时获得批文的28家企业也将暂缓
发行， 此后在当年11月重启并取消预先
冻结资金的新股申购制度。 虽然新股审
核恢复正常， 但是证监会的审核速度却
并没有明显提速，一直到2016年3月25日
才基本完成前面暂缓发行的28家公司的
消化，核发了IPO重启后的首批批文。

从单月核发的批文数量对比上看，
可以明显地发现， 在2015年时监管层基
本上保持着单月最多两批批文的效率，
这种情况一直维持到2016年10月， 所以
今年11月半个月就三批批文是实质性的
突破，发行速度提速非常明显。

从单批批文的数量上也可以看出监
管层的审核提速， 证监会11月已经核发
的三批批文中单批上市公司的数量分别
为9家、15家和14家， 其中11月11日核发
的15家突破了单批14家的上限， 而年初
单批批文的上市公司数量还只是7家和
13家。市场人士猜测，在未来单批核发的

上市公司数量还将继续突破， 恢复出现
2015年单批20-30家的局面。

目的在于疏通IPO堰塞湖
证监会 IPO审核速度提速明显是毋

庸置疑的， 而提速的最终目的还是加快
IPO存量排队企业的消化，缩短企业上市
的排队时间。

目前证监会已经通过劝退的形式消
化了一部分的排队企业， 证监会官方数
据显示，截至11月17日，2016年共有57家
上市公司IPO被终止审查，其中大部分为
在监管层的劝退效应下主动申请撤回的
企业。 这些企业主要包括业绩出现大幅
下滑、报表项目异常变动、未能回复审核
中提出的问题， 但是显然这种形式是不
够疏通IPO大量排队企业的。

据证监会官方公布的最新数据，截
至11月10日， 证监会受理首发企业790
家，其中，已过会62家，未过会728家。未
过会企业中正常待审企业687家， 中止
审查企业41家 。截至11月18日 ，证监会
通过三批批文核发了38家企业首发批
文，如果按照这个效率，不考虑增量的情
况下，790家排队企业将能在21个月内消
化完，也就是说在一年之内，排队企业将
减少约一半，IPO堰塞湖也将出现疏通，
当然以后单月的获批数量将大有可能超
过38家。

所谓IPO堰塞湖，指的是虽然不断有
新股上市，但是也不断有企业开始排队，
排队企业比上市企业增长更快时， 排队
企业逐渐累积难以消化，最终导致一家企
业排队上市要等三年的现状。2016年11月
10日，证监会受理待审企业约700家，而实
际上在2012年就保持着这种规模。

造成IPO堰塞湖的主因有两个，首先
就是前面提到的源头上企业上市热情高
涨，新增排队企业逐年增加，另一个原因
则因为出口流出迟缓。 出口流出缓慢的
原因首先有政策上的原因， 比如此前有
政策规定，财务过期的IPO企业要中止审
查，更新财务数据后再重新排队，这导致
很多企业上市进程放缓， 不过很快监管
层修改了这条中止审查的标准。

其次是 IPO因为市场环境发生变化

的几次停摆，数据显示我国证券市场诞
生以来已经出现了9次IPO停摆，最近一
次就是在2015年7月开始的为了应对市
场非理性下跌下的4个月停摆 ，2012年
11月开始的那次停摆更是暂停了一年
多， 这也是形成IPO目前存量企业集聚
的原因。

注册制推行前的铺垫
11月18日， 全国人大财经委员会副

主任委员吴晓灵在公开场合再次提出了
我国证券市场的注册制改革， 注册制冷
淡一年后，终于再次被公众谈起。

公开资料显示， 在2013年11月9日－
12日召开的党的十八届三中全会上明确
提出，要推行股票发行注册制改革，这也
是最高层首次提出我国资本市场要推行
注册制。 而为了落实十八届三中全会的
要求，根据国务院部署，证监会很快成立
了股票发行注册制改革工作组， 并完成
了注册制改革方案的初稿提交国务院。

2015年12月9日，国务院审议通过拟
提请全国人大常委审议《关于授权国务
院在实施股票发行制改革中调整适用
证券法有关规定的决定 （草案 ）》，这也
是我国资本市场发行注册制改革的实
质性进展。

2015年12月27日全国人大审议通过
了股票发行注册制改革授权决定， 在决
定施行之日起两年内， 授权对拟在沪深
交易所上市交易的股票公开发行施行注
册制度。此后证监会进一步解释称，两年
期限指的是全国人大正式授权决定的实
施期限，自决定施行日起起算。也就是决
定的具体施行时间目前还并没有确定。

不管是推出沪港通和深港通， 还是
推行注册制改革， 都是监管层希望我国
证券市场向更成熟市场转变的表现，而
注册制改革也将是我国证券市场最终发
展的目标。就目前来看，推行注册制还需
要市场足够稳定、投资者信心足够充足，
在注册制来到之前， 加快对存量企业的
消化也是关键， 一来减少企业上市融资
的时间成本， 二来可以更公平地对待这
些排队企业。

北京商报记者 彭梦飞/文 韩玮/制表

Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

贫困县企业应看股权归属
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资金流向（两市主力资金净流出220亿元）
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最新价

20.44元/股
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股票名称

浔兴股份

齐翔腾达
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牛股榜
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最新价

22.56元/股
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名家汇
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熊股榜

3225.00

3175.00

3192.86
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全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）
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为了插队IPO，已经有11家新三板公司将注册
地变更为贫困县。本栏认为，对这种投机取巧的行
为应该加以制止，贫困县企业优先IPO，这是国家
为了扶持贫困地区发展的一项政策， 这个政策本
身就具有很大的争议， 如果再被别有用心的非贫
困县企业加以利用，那将成为中国A股市场极不光
彩的一页。

本栏建议， 有资格享受IPO优先权的贫困县企
业，应该是从创办伊始就在本地，公司的经营业务也
主要在本地，税收大部分交给本地，控股股东为贫困
县的国有资本或者集体资本， 仅仅是注册地在贫困
县的不能定义为贫困县企业。

本栏提出能够享受优待的贫困县企业应该具有
几个基本条件，首先是因优先IPO而带来的收益不能
进入少数人的口袋， 而应该能够惠泽整个贫困县的
大多数人口。

于是本栏提出，优先IPO企业的控股股东应该是

国有性质或者集体性质， 私营企业主不应该享受优
先IPO的福利待遇。

其次，优先企业也不能是外迁过来的，假如一家
互联网公司，知道贫困县企业能够享受优待，那么就
把自己的注册地改到贫困县， 然后该怎么经营还怎
么经营，并申请优先上市，这样的IPO优先，对于贫困
县企业没什么好处。对于外迁进入的公司，哪怕是让
贫困县的国有企业或者集体企业入股成为第一大股
东，也不应享受优先上市的待遇。

从本质上讲，允许贫困县企业优先上市，是其他
排队企业让渡出的权益， 如果真的能够帮助到贫困
地区的人民脱贫致富，那么这个让渡就是正义的，但
如果这些让渡出的利益被投机取巧分子侵占， 这不
仅是对国家仁爱之心的亵渎， 也是对其他排队企业
的不公。 故本栏认为必须要严格审查贫困县企业的
真实身份。

本栏认为，资本市场对于贫困县企业的扶持，除

了优先上市之外，还可以有很多种方式方法。例如允
许将募集资金全部投向贫困地区基础设施建设的企
业优先上市或者再融资； 允许银行向收购贫困地区
农产品、 手工制品的企业发放低息贷款或者无息贷
款；允许银行向贫困地区发放零首付7折利率的住房
按揭贷款等。或者更直接一些，每家新股上市，拿出
10%的额度配售给各个贫困县政府，所得收入用于贫
困县政府帮助人民脱贫致富。

其实，对于贫困县企业的融资需求，更好的办法
是通过债券市场融资， 中央政府可以向贫困县企业
债券贴息， 这样可以帮助贫困县企业在债券市场获
得更强的竞争力， 债券融资对于贫困县企业来说相
对简单，没有复杂的金融学知识要求，否则贫困县企
业高管可能无法应付证券市场的尔虞我诈。 例如基
金经理可能会通过调研时的闲谈套取企业本不应该
公布的内幕信息， 然后在股票市场先行买入或者卖
出，引发股价的动荡，获取不当得利。

截至时间 存量企业数量

2016年11月10日 790家

2015年11月19日 682家

2014年11月13日 631家

2013年 IPO停摆一年

2012年11月22日 808家

近五年来IPO存量企业数量一览

北京商报讯（记者 董亮）11月19日 ， 雷柏科技
（002577）再度发布了一份控股股东热键电子（香港）
有限公司（以下简称“香港热键”）减持股份的公告。而
这已经是八天以来香港热键第四次大手笔减持雷柏
科技，合计套现约4.8亿元，颇有些减持上瘾的意思。

公告显示，香港热键在11月17日通过大宗交易的
方式进行了两笔减持，减持股数分别为453万股和283
万股，当日合计减持736万股，减持比例为2.5975%。两
笔交易的减持均价均为34.16元/股， 香港热键当日合
计套现约2.51亿元。 而这并非香港热键在近期惟一的
减持行为。北京商报记者发现，11月12日，雷柏科技曾
发布的一份简式权益变动书显示，香港热键在11月10
日同样通过大宗交易的方式进行过两笔减持交易。当
日，香港热键以34.48元/股的减持均价分别减持了185
万股和479万股雷柏科技， 合计减持股数664万股，占
总股本的比例为2.3434%。而在11月10日，香港热键合
计套现金额高达约2.29亿元。

由此可见，在短短的八天时间里，香港热键就通
过四次减持雷柏科技合计套现了约4.8亿元。 实际上，
除了控股股东香港热键频繁减持之外，有公司高管近
期也多次减持。11月14日， 雷柏科技副总经理李峥以
37.33元/股的交易均价出售了1.66万股雷柏科技，减持
金额约为61.97万元。随后在11月15日，李峥又以37.46
元/股的交易均价， 再度减持雷柏科技股票6.17万股，

套现金额约231万元。
值得注意的是，香港热键的四次减持行为较当日

收盘价均存在大幅折价的情形，可谓低价甩货。交易
行情显示，11月17日，雷柏科技的收盘价格为37.15元/
股，跌幅为2.11%。但香港热键当日通过大宗交易减持
的均价则为34.16元/股， 较当日收盘价折价约8%。而
在11月10日的交易过程中， 香港热键的减持价格折
价率更高。 香港热键在11月10日通过大宗交易减持
的均价为34.48元/股， 较当日的收盘价38.43元/股大
幅折价约10.28%。 而香港热键大手笔折价抛售公司
股票的行为， 则让雷柏科技在第二天出现了大幅承
压的情况。诸如，交易行情显示，11月11日，雷柏科技
放量下跌3.38%。“大宗交易通常会有一定的折价，不
过如果是公司控股股东大幅折价出售且涉及金额较
大的话， 确实可能会对市场投资者产生负面预期，让
公司股票进一步承压。” 北京一家小型投资机构负责
人如是说。

实际上，雷柏科技近一年多以来“跌跌不休”的股
价一直是投资者不愿提及的痛点。由于2015年归属净
利润巨亏约4.48亿元， 雷柏科技自去年6月5日以来至
今股价累计跌幅已经高达56.75%。“在公司股票股价
大幅腰斩的情况下，控股股东更多的应该是维护公司
股价的稳定，而并非大手笔减持让股价雪上加霜。”北
京一位投资者称。

新股发行实质性提速

IPO堰塞湖有望一年内疏通

8天4次 雷柏科技控股股东减持上瘾

正泰电器 申请恢复资产重组审查
正泰电器11月20日晚间发布公告称，近日公司收到

商务部出具的批复， 原则同意Treasure Bay Investments
Limited以其持有的新能源开发股权认购公司定增股份。
公司向证监会申请恢复审查此次重大资产重组。 此外，
公司重组方案调整为发行股份购买新能源开发85.4%股
权、乐清祥如100%股权、乐清展图100%股权、乐清逢源
100%股权、杭州泰库100%股权，作价93.71亿元。

紫江企业 拟转让威尔泰12%股份
紫江企业11月20日晚间发布公告称，公司拟向上海

紫竹高新区转让所持威尔泰（002058）12.11%股份，转让
价款为4.39亿元， 占公司截至2015年12月31日经审计净
资产的10.78%，预计产生投资收益4.26亿元（税前）。公司
2015年度净利为1.07亿元， 此次交易对公司业绩有较大
的正面影响。

金龙汽车 工信部责令整改
金龙汽车11月20日晚间发布公告称，因涉及新能源

汽车骗补，控股子公司苏州金龙公司近日收到工信部下
发的行政处理告知书。 工信部将对苏州金龙公司做出
如下处理：一、责令苏州金龙公司停止生产和销售问题
车型。二、暂停苏州金龙公司申报新能源汽车推广应用
推荐车型资质，并将问题车型从《新能源汽车推广应用
推荐车型目录》予以剔除。三、责成苏州金龙公司进行
为期6个月整改，整改完成后，工信部将对整改情况进行
验收。

华北制药 公司及部分子公司停产
华北制药11月20日晚间发布公告称，公司及部分下

属子（分）公司11月18日收到《石家庄市大气污染防治调
度令》。石家庄市政府决定对市工业企业，特别是制药、
水泥、铸造、钢铁、煤电、焦化和锅炉等重点行业实施严
格调控措施。 调度令要求全市所有制药企业全部停产，
未经市政府批准不得复工生产。

*ST南电 终止重大资产重组
*ST南电11月20日晚间发布公告称， 公司终止筹划

重大资产重组事项，公司股票将于11月21日复牌。公司
承诺两个月内， 除了正在推进的重大资产出售事项外，
公司不再筹划重大资产重组事项。根据公司此前披露的
信息，原拟以发行股份的方式购买浙江中燃华电能源有
限公司100%股权和深圳市中燃中燃气技术有限公司
100%股权。

海能达 拟募资10亿加码主业
海能达11月20日晚间发布公告称，公司拟向控股股

东、实际控制人陈清州和公司第三期员工持股计划发行
股票，募集资金总额不超过10亿元，用于第三代融合指
挥中心研发项目、专网宽带无线自组网技术研发项目和
补充流动资金。股票发行价格为11.31元/股，发行股票的
数量不超过8842万股。 栏目主持：马元月 刘凤茹

超比例持股未公告
莫高股份三股东遭调查
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