
责编 马元月 美编 韩玮 责校 杨志强 电话：64101908��news0518＠163.com

6北京商报2016.11.23 上市公司

Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

市场传言岂能绑架上市公司
周科竞

·股市聚焦·

北京商报讯（记者 彭梦飞）3249.68
点， 上证综指再次创出了10个多月来的
新高，在市场环境逐渐转暖的同时，投资
者的信心也表现出了恢复。 其中表现在
成交额的逐渐增加以及个股和概念的炒
作风潮上， 投资者私下谈论股市的情绪
再次点燃， 当然也表现在荐股人士再次
活跃上。 在业内人士看来， 躁动的行情
下，投资者还是需要保持一颗平常心。

11月22日，上证综指以涨0.09%基本
接近平开开盘，不过此后出现平开高走，
并一路缓步上行， 最终收盘上涨0.94％，
收于3248.35点，盘中创下3249.68点的阶
段性新高， 这也是2016年1月8日以来新
的高点。值得注意的是，连续回调4个交
易日的创业板指终于苏醒， 最终深证成
指和创业板指收盘分别上涨 0.79%和
1.16%，也纷纷创出阶段性新高。

盘面表现上看，11月22日共有2102
只个股上涨， 其中63只个股涨停； 共有
555只个股下跌，其中3只个股跌停。盘面

个股表现上看，总体赚钱效应较明显。
板块表现上看，行业板块中，采掘服

务、 石油开采、 钢铁和煤炭板块表现良
好 ， 分 别 上 涨 3.46% 、3.44% 、2.29%和
2.17％。其中中国石油也上涨2.54%，上探
到了阶段性高点7.73元 ／股。农业服务板
块和医药商业板块涨幅垫底， 分别上涨
0.02%和0.07%， 总体表现出所有行业板
块都在上涨。概念板块中，高送转概念板
块仍旧是近日最火的板块，年关将至，许
多上市公司纷纷提出高送转预案。

市场景气的另一个表现就是妖股的
横行以及个股炒作的风起， 这点在近日
来的二级市场表现非常明显。

以11月22日跌停的3只个股为例，新
宏泰、 福建金森和奇正藏药在市场行情
向好且没有实质性利空下纷纷出现跌
停，从几家公司的K线图可以看出，都是
先被资金狂拉，后被资金猛砸，炒作非常
明显。

新宏泰在11月2日-21日之间共上涨

了59.73%，期间换手率为346%，在这波
上涨行情中，公司并没有任何利好消息。

包括11月21日， 新宏泰期间共出现
三次涨停， 但是就在11月21日公司出现
涨停、投资者买不进去之后，11月22日早
盘，公司股价就出现了砸盘，前期获利资
金疯狂地出货 ， 当日最终成交14.78亿
元，以跌停收盘。

福建金森在10月9日－11月18日期间
共上涨了134.18%，区间换手率211%，也
并没有实质性利好出来， 同样在暴涨之
后出现暴跌以跌停收盘， 相同戏码在奇
正藏药身上也有所表现。

显然上证综指已经不知不觉地走出
了一波上涨行情，9月27日开始， 截至11
月22日， 上证综指已经上涨了8.68％，从
2980点上涨到了3248.35点。这已经不是
上涨一日游，而是一个趋势的表现。

就市场行情上涨的直接利好去分
析，11月22日及近日来市场上没有太多
大利好的消息， 对于市场的利好就是没

有利空。 但是助推这一段时间上涨行情
的则应该是楼市出现了拐点， 目前这一
波行情的上涨，最开始是在2016年9月27
日， 这也是2016年房地产市场出现拐点
的时间段， 从来股市和楼市都是跷跷板
效应。

股市行情火热时，投资者卖房炒股，
楼市行情火热时，投资者抛股炒房。而在
包括银监会表示严禁理财资金违规进入
楼市等楼市调控政策出来后， 股市与楼
市的跷跷板又渐渐向股市倾斜。

连续回调4个交易日的创业板指在
11月22日出现苏醒上涨， 也许短期来说
是一个好的信号， 但是投资者仍旧需要
注意回调的风险。

短期出现了一波上涨行情， 对于投
资者来说并不意味着就应该无脑满仓去
高位追妖股， 因为在上证综指出现了一
波8.68%的上涨后，市场出现任何一次大
的回调都是情理之中的，而回调时，率先
回调的必将是此前暴涨的妖股。

成交稳步抬升沪指创10个月新高北京商报讯（记者 董亮） 万达商业借壳绵石投资
（000609）失败的背后似乎并不简单。在11月22日，万达
集团突然发声称绵石投资公司擅自发布“终止万达商业
重组”公告完全属于单方炒作行为，与万达集团无关。这
份声明引起市场一片哗然，原本很简单的一起万达商业
借壳重组失败事件再度引发新的波澜。

继11月21日晚间绵石投资披露万达商业借壳重组
失败的公告之后，在11月22日万达集团却在官网意外发
声。万达集团在官网发布的一份《声明》中称，“绵石投资
公司是通过中介机构主动推荐给万达集团的，双方只进
行初步接触， 未就万达商业重组进行正式协议谈判，也
未达成任何一致意向”。 万达集团同时还在声明中表示
绵石投资是在借机炒作。而万达集团的声明，则让刚刚
发布终止重组公告的绵石投资被打脸。绵石投资在11月
21日晚间抛出了一份终止筹划重大资产重组的公告，按
照公司在公告中的表述，原先的重组内容涉及到万达商
业借壳上市。绵石投资在公告中曾表示，此前重组的交
易对方为大连万达集团股份有限公司。绵石投资拟以发
行股份购买资产的方式，购买万达集团等相关交易方持
有的大连万达商业地产股份有限公司的全部股权，同时
置出公司部分原有资产。虽然重组失败，但绵石投资复
牌后的股价表现却很亮眼，公司股价在11月22日“一”字
涨停。不仅如此，由于与万达商业借壳上市“擦肩而过”，
绵石投资也在A股市场名声大噪。但谁曾想到，距发布公
告仅仅过了一天的时间， 万达集团便发声对此予以澄
清，并称绵石投资是在借机炒作。

北京商报记者在11月22日致电绵石投资投资者关
系部进行采访，对方工作人员表示“这个事情我们现在
正在核查”。随后，记者对万达集团方面有关人士进行采
访，对方人员表示“基本信息都在公告（声明）中表述清
楚了”。虽然目前万达与绵石投资各执一词，事件真相尚
无最终定论，但在北京一位投行人士看来，万达集团在
声明中的表述意味着万达商业或仍在借壳上市途中 。
“从万达集团的表态来看， 万达商业或许目前仍在筹划
借壳上市的过程中， 之所以出面澄清绵石投资的说法，
或许是怕影响到正在筹划中的重组事项。” 该投行人士
如是说。

而在上海明伦律师事务所律师王智斌看来，如果绵
石投资发布的终止重组公告内容有问题的话，公司或将
面临不少麻烦。首先，如果万达集团的表述属实，绵石投
资则可能涉及虚假陈述，因为涉嫌制造虚假信息对投资
者形成误导。其次，绵石投资还可能涉嫌操纵股价。“如
果有证据表明公司方面存在利用信息优势操纵股价行
为的话，则可能涉嫌操纵股价。”不过，王智斌同时表示，
相对于利用资金优势操纵股价而言，利用信息优势操纵
股价并不好认定。此外，王智斌认为，绵石投资还可能涉
嫌内幕交易的问题。“如果公司的公告内容有部分的基
础事实，但公司存在夸大其词的行为，对投资者形成误
导，还可能涉及内幕交易。不过，具体要看有没有交易行
为。”王智斌如是说。

万达商业借壳添新料
绵石投资被指借机炒作

山东华鹏的故事又让投资者大开眼界， 原来上
市公司的利润分配方案也能被市场传言左右。 按照
山东华鹏的说法， 先是某家媒体在没有事实根据的
情况下猜测山东华鹏将会推出10股送转25股的分配
预案，然后投资者大受鼓舞，接下来公司虽然并没有
这一计划，但是考虑到要稳定投资者的预期，于是提
出了10股送转19股的分配预案， 这一事件可说是开
创了A股市场从善如流的先河。

一般来说， 上市公司分配方案都是由公司管理
层或者大股东提出， 然后由投资者在股东大会上表
决通过，其后再由证监会批准实施。当然也有由其他
股东提出分配方案的， 比较有名的是四川长虹1996
年曾在股东大会上投资者反对10股送3股派1元的方
案，其后公司管理层修改方案为10股送6股，并获得
股东大会的表决通过，被传为佳话。但现在的10股送
转25股并非由任何股东提出，仅仅属于市场传言，于

是控股股东就根据市场传言制定了与其类似的分配
方案。是说送转股票真的无所谓，送就送了？还是说
只要今后市场上有类似的传言， 大股东就会考虑按
照市场传言来制定公司经营决策？

那么第一个问题来了， 如果市场传言赣州稀土
将要借壳昌九生化上市， 那么赣州稀土的管理层是
不是就要认真考虑真的借壳昌九生化？ 如果市场传
言管理层将会免收证券交易印花税， 是不是税务局
就要真的考虑免收印花税？这个想法虽然荒唐，但必
然会给投资者一种错觉，认为自己的传言很有力量，
今后的传言将会越来越多。

这个问题并不算严重，第二个问题是，今后经过
市场传言并在未来证实的事情， 是不是都可以不理
解为信息泄露， 而是认为上市公司管理层受到了市
场传言的启发，而制定的相应的决策。比如某机构先
买入某公司股票， 然后传言说这家公司将被腾讯收

购并分拆游戏业务上市，其后腾讯真的这样做了。公
司解释说是受到了市场传言的影响， 为了稳定投资
者的预期，于是主动联系腾讯公司，并实现了这一目
标。这样的说法能否服众，不言自明。

投资者都说美联储滑头，总喊着美元要加息，但
是总拖着不加，让投资者买入美元，美国享受了美元
加息预期带来的升值好处， 却避免了美元真的加息
产生的对经济不利的影响。 那么上市公司会不会是
本想用高送转传言起到维护股价的目的， 但又不必
真的高送转呢？ 结果是由于高送转传言流出后投资
者的预期很高，难以继续玩下去，于是只好为了稳定
投资者的预期，真的推出一个差不多的高送转方案。

A股市场上聪明人太多，各式各样的花样层出不
穷， 令人记忆犹新的是欣泰电气复牌首日其代码被
诈骗短信说成是新股申购， 以及次日原本停牌半天
的安排却能提前1分钟开盘。


