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股权争夺几度急转
两个多月来，四川信托股权转让大戏

多次反转，令人眼花缭乱。
事情还要从两个多月前说起 。9月9

日，中海信托将所持四川信托30.2534%股
权在北京产权交易所挂牌转让，挂牌价格
为37.5亿元。

尽管股权出让方中海信托为此次交
易的受让方设置条件不低，在转让信息曝
光后，仍有各路资本竞相出价。包括上市
公司永泰能源、上市公司中天城投全资子
公司贵阳金控等机构以及部分保险机构
都积极参与竞购，激烈竞拍23轮。

10月20日，中融新大溢价33.33%，以50
亿元价格竞购四川信托股权。不过此后因
原股东未放弃优先认购权，相应股权一直
未交割。

当时有知情人士透露， 中融新大考虑
到或有原股东将行使优先受让权，所以才在
股权拍卖后期大幅加价，最后一次竞拍的50
亿元报价较前一次报价多出8.8亿元， 中融
新大可能是想以高价逼退四川信托原股东。

就在各方认为中融新大 “吃定 ”四
川信托股权时 ，事情出现了变数 。在中
融新大竞购四川信托股权当晚 ，宏达股
份发布停牌公告称 ， 有重大重组事项 。
由于宏达股份是四川信托第三大股东 ，
持股22%， 且与持有四川信托32%股权
的第一大股东宏达集团 ，实际控制人均
为刘沧龙 ，宏达股份停牌的举动引发市
场猜测，其有可能有意行使优先认购权。

但宏达股份并没有出手。11月18日，
宏达股份公告称放弃优先认购权。濠吉食
品随后杀出。11月21日， 持股5%的四川信

托第四大股东濠吉食品表示不放弃优先
受让股权， 随后向北交所交纳5亿元定
金。根据要求 ，在11月24日之前 ，濠吉食
品若能成功筹资50亿元， 将拿下四川信
托相关股权。在截止日时 ，有消息称 ，濠
吉食品与中海信托已经签订协议， 确定
股权转让事宜。

在11月25日北京商报记者采访时，中
融新大一位管理层人士表示，目前四川信
托的股权转让事宜还没有最终确定，最终
日期是12月29日，如果原股东（指濠吉食
品）不放弃优先购买权，并且筹够了钱，中
融新大就放弃。

可以看出，四川信托的二股东之位只
剩下两名争夺者，而事件的发展又被濠吉
食品按下快进键。11月26日一早， 有消息
称，濠吉食品在11月27日上午与四川信托
签署转让协议。有知情人士向北京商报记
者证实了这一消息。

“门外汉”最终获胜
中海信托、中融新大、濠吉食品，围绕

四川信托股权争夺战的三方企业背景迥
异，而新旧股东的变化必将对四川信托未
来发展造成影响。

其中，出让股权的中海信托对四川信
托此前发展功不可没。

四川信托于2010年11月成立，同年中
海信托入股。参股四川信托之后，中海信
托向其输送了大量经验和技术。 六年间，
四川信托发展迅猛，累计资产管理规模过
万亿元，成为行业黑马。

这也让中海信托赚得盆满钵满。数据
显示，中海信托入股四川信托时仅耗资3.9
亿元，而本次退出时，卖出价格已达到50

亿元。此外，在中海信托持股的六年间，四
川信托为中海信托贡献了近15亿元的投
资收益。

四川信托的业绩表现甚至赶超了自
己的同行股东。截至2015年末，中海信托
实现营业收入15.9亿元，净利润10.99亿元，
行业分别排第25名和第17名，而四川信托
的同期排名分别为第12名和第16名。

对于中海信托为何出让四川信托，有
消息称， 中海信托此前曾向谋求更大股
权，但却未能成行。

相比此前争夺最激烈的中融新大和
濠吉食品，前者近年来在金融领域大刀阔
斧，而后者还未有所建树。

中融新大官网显示， 其参控股的子
公司名单中，已有厦门国际银行、齐商银
行和晋城银行的身影。 中融新大的发展
目标中还提及， 到2020年实现参控股保
险 、证券 、期货 、信托 、公募基金等 10家
年营业收入超过50亿元的金融机构 ；参
控10家以上战略新型行业龙头上市公
司 ；全力开展并购重组 、资产管理和财
务顾问等业务；力争2018年整体上市。

而此次争夺四川信托股权的另一方
濠吉食品是从四川凉山起家的调味品公
司，主打产品便是“豪吉鸡精”。在四川濠
吉食品（集团）有限责任公司的官网上的
产业总览可以看到，该集团目前已经涉足
食品、餐饮、教育、房地产领域。不过，在金
融领域却没有详细介绍。

从濠吉食品抢占四川信托股权一事
可以看出， 该公司似乎有意进军金融领
域。但从公开资料来看，进展较为缓慢。在
2014年曾经有消息传出，濠吉食品将与宏
达集团共同发起民营银行蜀商银行，但此

后就没有新的进展。在用益信托研究员廖
鹤凯看来，四川信托原来的第二大股东是
中海信托，两者属于同行，但濠吉食品还
属于金融领域的“门外汉”。

恐仅余增资支持
事实上，在多方资本没有开始拼抢之

前， 四川信托的股权转让就已备受关注，
一方面来自于较大的转让份额、公开转让
及原股东未放弃优先认购权等； 另一方
面，则因为四川信托与前第二大股东中海
信托属于业内惟一留存的信托公司持股
信托公司样本。

本次股东座次重排后，四川信托将会
有怎样的变化？有观点认为，濠吉食品恐
怕无法给予四川信托技术、资源方面的支
持，最有可能的是为四川信托增资。对此，
其公司相关人士表示，尚没有可以公开的
信息。资料显示，四川信托在今年有过两
次增资， 分别是1月从20亿元增加到25亿
元，以及9月从25亿元增加到35亿元。

廖鹤凯表示，增资是信托公司近年来
的主旋律， 如果货币政策依然维持现状，
且按照信托公司现在的业务动向、规模发
展来看，增资就还有很大的空间，过几年
也还会有持续的动力。

究其原因，廖鹤凯表示，在目前大资
管的概念下，可以跨界开展融资、贷款、证
券投资等金融业务的信托牌照一直很火，
财富管理行业的体量也非常巨大，所以这
都是信托公司可以继续做大的基础。“不
过增资后能不能有一个好的机制和管理，
拿到一张好牌能不能打好， 才是最关键
的。”廖鹤凯说道。

北京商报记者崔启斌程维妙

“门外汉”抢得四川信托二股东席位
行业黑马四川信托股权转让几度反转让人

看得眼花缭乱，多方资本在不同阶段都表现出了
“求股心切”，对二股东之位摩拳擦掌。从第三大
股东宏达股份宣布停牌重组、被猜测拟募资购买
信托资产，到中融新大豪掷50亿元拍下四川信托
30%股权，再到第四大股东濠吉食品半路杀出用
优先权拿走股权，四川信托此次股权转让大戏可
谓一波三折。从目前的战局来看，“门外汉”濠吉
食品将成为最终胜者。


