
新 闻 启 迪 财 智

■值班总编辑助理：韩哲

■ 中国国航 ■ 南方航空 ■ 东方航空
■ 海南航空 ■ 中国联航 ■ 香港航空
■ 深圳航空 ■ 港龙航空 ■ 首都航空

本报特供
航空阅读

理财周刊（A1-A4） 上市公司周刊（B1-B2）

责编 陶凤 美编 韩玮 责校 杨少坤

本报常年法律顾问 北京市汇佳律师事务所
邱宝昌 律师 电话：010-64097966

■本市零售：2.00元 ■港澳零售：5.00港元 ■优惠订阅价：180元/年 ■北京商网：www.bjbusiness.com.cn ■总机：（010）64101978 ■新闻热线：（010）84276691 ■广告热线：（010）84277809 ■发行热线：（010）84277808
■印刷：北京日报印务有限责任公司■社长：邱成军 ■总编辑：李海 ■邮编：100013 ■国内刊号：CN11-0104 ■邮发代号：1-110 ■国外发行代号：D4003 ■广告许可证号：京朝工商广字第0204号■社址：北京市朝阳区和平里西街21号北京商报大厦

■北京商报：www.bbtnews.com.cn

怒批野蛮人背后 资本强攻实业
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延迟退休，经济
理性如何平衡民生

投资者
如何操作深港通

■今日评

■老周侃股

深港通12月25日通车。参照投资者的
态度， 深港通预计也不会引发太大的波
澜，不管南下还是北上，深港资金流动都
不会引发股价的过度波动。 （见6版）

公司研究
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遭痛击的举牌资本 （见6版）中免商城停摆 （见4版）

免费流量背后的
黑色产业链

商品期权上市提速
豆粕有望打头阵

意大利宪法公投
欧盟屏息以待

华澳信托深陷多事之秋

产权纷争蔓延到购物中心
领域。由于产权纷争问题，飘亮
购物中心一度出现断电、停止供
暖。目前商场已恢复营业，但开
发商、物业方北京金马长城房产
建设有限公司（以下简称“金马
长城”） 突如其来的公共产权问
题，让飘亮购物中心现在的产权
方北京万恒达投资有限公司十
分困惑。

飘亮购物中心的产权拥有
方北京万恒达投资有限公司相
关负责人向北京商报记者反映
称，11月30日-12月3日期间，物
业方金马长城对飘亮购物中心
断水、断电并停止供暖，导致商
场无法正常运营。飘亮购物中心
为阳光广场底商， 由1996年开
发。作为开发商，金马长城曾自
持运营过飘亮购物中心，后因种
种原因， 该物业被抵押拍卖，随
后由16个自然人股东持有。

（见5版）

道道全飘红业绩难掩黑历史

延迟退休， 涉及到对谁有利对谁不
利、对前人有利还是对后人有利。“经济理
性”如何平衡民生诉求的“人文关怀”成为
延迟退休最大的一道坎。 （见2版）

证监会主席刘士余近日发表的一番反对
强盗式举牌的讲话， 在资本市场引起轩然大
波。尤其在A股举牌潮风起云涌的关键时刻，刘
士余的讲话更是直接挑动了资本方与上市公司
企业家之间最为敏感的神经。在业内人士看来，
刘士余并非反对正常的举牌以及收购行为，而
除去违规举牌等个案，从长远来看，资本方与上
市公司企业家总归会良性地融合在一起。

并非反对正常举牌
“最近一段时间， 资本市场发生了一系列

不太正常的现象，你有钱，举牌、要约收购上市
公司是可以的，作为对一些治理结构不完善的
公司的挑战，这有积极作用。但是，你用来路不
明的钱从事杠杆收购，行为上从门口的陌生人

变成野蛮人，最后变成行业的强盗，这是不可
以的。” 刘士余在中国证券投资基金业协会第
二届会员代表大会上罕见的严厉措辞，被视做
管理层对违规野蛮收购的警示。

前海开源基金董事总经理、首席经济学家
杨德龙认为，刘士余的这番讲话并不是反对一
切形式的举牌和收购。“正常的举牌或收购在国
内外都是正常的行为。但是，反对恶意举牌或收
购，特别是对来路不明的资金、加了杠杆的资金
等需要加强监管。”在杨德龙看来，恶意举牌或
收购会扰乱市场的秩序，不利于市场稳定。

著名经济学家宋清辉同样认为， 刘士余主
要警醒的对象是违规收购的野蛮人，并非否定正
常的资本举牌行为。“在制度允许内的正常举牌，
对于上市公司治理以及二级市场的价值发现等

都是有积极意义的，刘主席的讲话更多是指违法
的举牌行为。”宋清辉如是说。

资本方与企业家对垒
虽然刘士余的讲话只是针对违法违规的

野蛮收购行为，但难免让市场投资者联想到现
如今举牌大潮背后，举牌资本与上市公司企业
家之间的尖锐矛盾，尤其对于今年来出尽风头
的险资而言，更是被推上了舆论的风口浪尖。

从此前的宝能系强行上位万科大股东，再
到近期的南玻集团多位管理层集体出走事件，
诸多事件似乎意味着举牌资本与公司企业家
之间存在着一些严重的矛盾。“土豪范儿”十足
的险资，更是让不少上市公司谈险资“色变”，
前不久甚至传出了“你若不举，便是晴天”的调

侃段子。一位不愿具名的上市公司高管则呼吁
监管层限制险资的行为。“目前国内市场上不
缺资本，缺的是好的企业和好的品牌。一个品
牌的成长壮大或许需要几年甚至几十年的辛
勤努力， 而毁掉一个品牌只需要短短的几个
月。”该高管称。一位险资人士则认为，上市公
司的担心有些多余，大部分险资求稳，只是长
期投资的一种体现形式。

不过，天风证券银行业研究员廖志明则认
为，在某种条件下，这不应该称之为矛盾。“现
在可能有一些保险公司较为激进， 导致和企业
的管理层有一定的矛盾，但是从长远看，这是一
个资本和产业融合的大趋势，理论上来说，如果
处理好的话，不应该成为矛盾。” （下转2版）

北京商报记者 董亮 实习记者 刘凤茹
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中国国旅总营收占比情况一览

免税商品
销售营收为45.78亿元

31%

举牌概念股2016年前三季度净利一览

万科A 南玻A 伊利股份 中国建筑 吉林敖东

247.66亿元
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7.15亿元
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（见7版） 韩玮/制图

主要机构对2017年韩国经济增长率展望

政府

央行

IMF

经合组织

3%

2.8%

3%

2.6%


