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在12月6日股价大跌逾7%之后 ，乐
视网（300104）在12月7日因拟披露重大
事项而临时停牌。一时间，乐视再度被推
上了舆论的风口浪尖。 自被曝光资金链
遇到问题以来， 乐视不断遭受着利空消
息的袭扰。作为乐视的重要组成部分，乐
视网的股价更是步步承压。

大跌后临时停牌
乐视的危机不断， 让乐视网的股价

也随之一路承压。在12月6日，受乐视体
育裁员消息影响， 乐视网再度放量大跌
7.85%。盘中最低点35.01元/股，更是创出
了乐视网今年以来的股价新低。 而在大
跌之后， 乐视网12月7日的临时停牌，则
让市场产生了诸多猜测。

对于临时停牌的原因，乐视网在公告
中只是表示“拟披露重大事项”。但市场的
一条有关公司实控人贾跃亭陷入平仓危
机的传闻，则让投资者开始猜测乐视网的
紧急停牌或是谋求“自保”。在乐视网股价
大跌之后，市场出现了乐视网股价大跌或
导致贾跃亭质押股份有平仓风险的传闻。
虽然乐视网官方回应称，传闻中的平仓价
数据与实际情况不符，纯属臆测，但这仍

无法彻底打消投资者心中的疑虑。
另有媒体报道称， 乐视网停牌或与

控股子公司乐视致新电子科技 (天津)有
限公司(以下简称“乐视致新”)的新一轮
战略引资有关。据了解，乐视致新主营乐
视超级电视。乐视网半年报显示，乐视致
新今年上半年实现营业收入约 74.6亿
元，对应的净利润亏损约5687万元。

北京商报记者就贾跃亭质押股份是
否存在平仓风险以及停牌原因是否与乐
视致新引资有关等问题，在12月7日向乐
视网发送了采访函，但截至发稿，对方并
未给予回复。

而在12月7日晚间，乐视网发布最新
公告显示，由于12月6日尾盘短时间内出
现大幅下跌，跌幅偏离值较大，并且同日
公司关注到有媒体报道了 《乐视惊魂一
秒： 贾跃亭64.81%质押股票一度跌破平
仓线》的文章，因而公司需就有关事项进
行停牌核查。同时，乐视网表示正在筹划
重大事项，预计涉及产业资源整合事宜。

高管增持计划无进展
在诸多利空消息袭扰的情况下，乐

视网的股价自今年11月以来已经连续下

挫。 交易行情显示， 自11月1日至12月6
日，乐视网的累计跌幅已经高达18.91%，
而同期大盘则上涨0.7%。 让投资者感到
不解的是，面对“跌跌不休”的股价，曾表
示要进行大手笔增持的乐视网高管们却
迟迟未出手， 这更加引发了市场投资者
对乐视网后市的担忧。

在11月11日， 乐视网曾披露了一份
公司高级管理人员及核心骨干人员增持
公司股份计划的公告。公告显示，基于对
公司未来发展前景的信心以及对目前股
票价值的合理判断， 乐视网高管及核心
骨干人员共计约10人，拟在未来6个月内
（自2016年11月11日起至2017年5月10日
止） 增持共计不低于3亿元的乐视网股
票。 而在北京一家小型投资机构负责人
看来，在乐视陷入危机的敏感时间点，乐
视网高管及时表态增持， 很明显是想为
市场投资者传递积极的信号， 试图让连
续下挫的乐视网止住跌势。

然而，时隔近一个月之后，乐视网高
管们的增持计划却迟迟未能实施。 北京
商报记者在深交所官网查询后发现，乐
视网自从今年9月6日之后， 就再未出现
过公司董监高人员的持股变动情况。这

很可能意味着， 乐视网高管们在一个月
前承诺的增持计划，尚未开始实施。

复牌后股价走势引担忧
“如何彻底解决资金链的问题，是乐

视目前的重中之重， 诸如乐视体育的裁
员计划，实际上是一种减负行为，但并不
能从根本上解决乐视的资金链问题。”在
北京一位私募人士看来， 只有乐视的资
金链问题彻底解决， 乐视网的股价才有
可能止跌。该私募人士同时表示，乐视网
现在急需释放重磅利好来提升投资者对
公司股价的投资信心，否则，在复牌后乐
视网的股价表现仍值得担忧。实际上，市
场对乐视的恐慌情绪， 从酷派集团股价
的暴跌中已有所体现。据了解，酷派集团
的第一大股东为乐视， 贾跃亭则是酷派
董事会主席。 受贾跃亭平仓危机等利空
传闻消息的影响，酷派集团股价在12月7
日暴跌12.5%，盘中最低价0.66港元/股更
是创出了酷派集团近四年来新低。

在上述私募人士看来， 对于大手笔
股权质押乐视网的贾跃亭而言， 乐视网
股价的连续下挫无疑是一种潜在风险。

北京商报记者 董亮

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

乐视网临停 高管增持无下文

对冲野蛮举牌，让融券上
周科竞

在大资金疯狂举牌时，假如能有融券资金卖出股票
平抑股价，将会减少市场价格剧烈波动，只要举牌资金
没有可能买够30%的股票， 融券资金的风险就是可控
的，A股融资融券业务不协调发展总要找机会补足，现
在是时候了。

融券交易并非一无是处， 也不是简单的恶意做空，融
券可以平滑市场股票的短期供求失衡。例如当大资金疯狂
买入中国建筑并不断举牌时， 中国建筑的股价不断走高，
如果此时有投资者认为中国建筑的股价已经偏离了其合
理价值，未来有价值回归的可能，那么他就可以选择融券
卖出股票，一方面可以平抑虚高的股价，另一方面也为市
场投资者提供了更多的投资机会，当然，对于真想买入更
多股票的大资金，融券抛盘也提供了更多的对手盘，对于
整个市场都是有利的。

当然，任何一件事情都不可能是十全十美的。在融
券资金提供了更多股票供应时，也可能存在一定的市场
风险，即举牌资金不断买入更多的股票，以致融券资金
根本无法买回卖出的股票。对于这一点，本栏认为有些
股票确实存在这样的风险， 但对于大多数股票来说，考
虑到有控股股东的存在，举牌方很难真地买入30%的股
票并启动全面收购要约， 那么融券资金在出现亏损时，
还是有机会按照高价买回股票的，不至于引发股票无法
买回的可能。

是否鼓励融券对冲野蛮举牌，需要判断的标准就是
举牌方是否真的有能力、有意愿全面收购，假如举牌方
就是为了财务投资，多买一些股票，或者是想人为制造
一些炒作题材，那么就可以提供大量的融券券源供投资
者融券卖出。本栏认为，只要融券总量不超过流通股本

的25%，理论上就不会引发踩踏风险。因为这类举牌资
金不太可能买够30%的股票并启动全面收购要约，所以
25%的融券量应该是安全的。

对于真想全面收购一家公司的举牌方，融券还是要
慎重，例如梅雁吉祥，现在第一大股东看起来都像是散
户，此时如果谁不断买入梅雁吉祥股票，用的又不是杠
杆资金，那保不齐真是想入主成为控股股东。此时融券
量要是太大，真让举牌方全面收购，融券资金就有可能
会有踩踏风险了。

本栏认为， 可以先对沪深300指数成分股提供更多
的融券券源作为试点，例如公募基金、社保基金持股的
股票都可以用于融券， 证金公司的基本业务也是转融
通，转融通不仅仅是转融资，还有转融券，只有各项基本
业务都能够顺利进行，才是一个成熟完善的资本市场。

老周侃股
北京商报讯（记者 马元月 实习记者 刘凤茹）自宝光

股份（600379）的实控人发生变更后，公司的一举一动备
受市场关注。 尤其是近期两大股东的轮番增持股份，让
公司的股权争夺战进入胶着状态，而上交所下发的问询
函，又牵出新的疑似举牌方，也让公司的股权争夺战再
添新谜局。

据12月1日上交所对宝光股份下发的问询函显示，
在市场监察中发现，贾东海、赵勇、祁丽华、赵聚友（2个
账户）、祁丽茹、于爱红、李清泉、张美琴8名股东共计9个
账户高度关联，疑似一致行动人。截至11月28日，上述股
东账户合计持股已超过公司总股本的5%。对此，上交所
要求公司向上述8名股东核实， 其股票交易操作是否存
在关联，相互之间是否存在一致行动关系，与公司其他
主要股东(持股5%以上股东)是否存在一致行动关系。同
时要求公司向持股5%以上股东核实， 其与上述8名股东
之间是否存在一致行动关系。

针对上交所的上述问询，宝光股份在12月7日就有关
问题回复上交所称，经公司核查，公司持股5%以上的股东
及其一致行动人均与贾东海、赵勇、祁丽华、赵聚友、祁丽
茹、于爱红、李清泉、张美琴之间不存在一致行动关系。同
时，上述8名自然人股东也否认存在关联关系。

北京商报讯（记者 马元月 实习记者 刘凤茹）自宝钢
股份（600019）、武钢股份（600005）披露吸收合并方案以
来，双方进展备受市场关注。12月7日，宝钢股份和武钢
股份双双发布吸收合并方案获证监会批准的公告，这意
味着宝武钢重组的正式落定。

据宝钢股份和武钢股份的交易预案显示，宝钢股份
向武钢股份全体换股股东发行A股股票， 换股吸收合并
武钢股份。 宝钢股份为本次合并的合并方暨存续方，武
钢股份为本次合并的被合并方暨非存续方。武钢股份现
有的全部资产、负债、业务、人员、合同、资质及其他一切
权利与义务由武钢有限承接与承继，自交割日起，武钢
股份的100%股权由宝钢股份控制。

宝钢股份此次换股吸收合并武钢股份的换股价格
为4.6元/股，武钢股份的换股价格为2.58元/股；由此确定
武钢股份与宝钢股份的换股比例为1:0.56，即每1股武钢
股份的股份可以换取0.56股宝钢股份的股份。 上述换股
合并中，宝钢股份向武钢股份全体股东发行股份的数量
为56.53亿股。合并完成后，上市公司股份总数为221.19
亿股。

据了解，宝钢股份、武钢股份的控股股东宝钢集团、
武钢集团将进行联合重组，宝钢集团将更名为“中国宝
武钢铁集团有限公司”， 武钢集团股权将无偿划转至中
国宝武集团。联合重组完成后，宝钢股份、武钢股份均为
中国宝武集团控制的下属企业，中国宝武集团将控股合
并后上市公司。

此外，宝钢股份自上市以来，实际控制人未发生过
变更。此次吸收合并实施完毕后，宝钢股份的控股股东
仍为宝钢集团，宝钢集团系国务院国资委监管的国有企
业，上述交易不会导致宝钢股份控股股东或实际控制人
发生变化。

宝钢股份吸收合并武钢股份

宝光股份股权争夺现谜局


