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私募：全面监管的变与不变
2016年私募基金行业迎来史上最严监管年，一年的时间里，中国基金业协会对私募业密集修订了7个自律管理办法和2个指

引，多方位、全维度地加强监管，高压监管下，私募机构备案门槛全面抬高，大批空壳私募被清理注销，非法失联私募机构也一一
被列入黑名单，鱼龙混杂的私募基金业已发生巨变，私募基金管理人经历了大浪淘沙般的洗牌。

生
监管：全版图形成
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在私募基金行业长期处于野蛮生长，违约兑付、跑路事件不断的大环境
下，今年以来，证监会连同中国基金业协会对私募基金进行了全方位监管。
中国基金业协会对私募业密集修订了7个自律管理办法和2个指引， 包括对
私募管理人备案、风控、信披、基金合同、投顾管理、托管、外包、从业人员等
多方面全维度地做出规范，形成了全方位的私募监管版图。

通过透明的注册登记标准、 明确的行业行为准则和有效的事中事后监
测处罚，保障市场主体间的博弈秩序和博弈环境，让私募基金行业真正回归
市场，行业发展终将步入健康轨道。

规模：9万亿元之后

今年私募基金管理规模持续扩增，总规模已突破9万亿元大关。数据显示，
截至2016年10月底，中国证券投资基金业协会已备案私募基金42263只，认缴规
模9.13万亿元，实缴规模7.26万亿元。私募基金今年整体规模扩张源于大中型私
募这几年发展很快，体现了强者恒强的态势。从2015年1月到今年10月，百亿元
以上的私募已经从43家增长到158家， 涨了2.7倍；50亿-100亿元的从60家增长
到185家，涨了2.1倍；20亿-50亿元的从168家增长到453家，涨了1.7倍。

私募证券管理人 私募股权管理人 创投管理人 其他管理人

24626

7838

26638

7769

14227

38466

1216 1975 3554
448 1435

3983

管理人数量（家）

管理基金数量（只）

管理基金实缴规模（亿元）

清盘：总数赶超2015全年

空壳：超万家注销

门监：抬高后登记量锐减

数据显示，截至11月14日，今年以来清盘的私募基金数量达到2921只，
其中有2209只产品清盘于上半年，赶超去年全年产品的清盘量。从清盘产品
的投资策略来看，超七成的清盘产品为股票策略，宏观对冲策略由于本身产
品基数较少产品清盘数量占比最低。

事实上，今年上半年私募产品大批量清盘的原因主要有以下三点：首先
是去年上半年牛市催化下私募数量激增， 导致今年私募产品基数较往年大
幅提高；其次，去年成立的大批结构化产品相继到期；第三，则是今年A股市
场下跌过程中流动性丧失导致部分产品提前清盘。

中国基金业协会统计数据显示，5月1日是私募基金管理人第一阶段注销
“大限日”，共有1901家空壳机构被清理；8月1日是第二阶段注销“大限日”，
有超过7800家既未提交法律意见书也未在协会备案私募基金产品的机构，
最终被注销私募基金管理人登记。两批注销的私募基金管理人，以及期间主
动申请注销登记的机构，备案新规实施后，累计超过1万家机构已被注销私
募基金管理人登记。 两个阶段空壳私募的注销工作将有利于保护私募投资
者利益，提高私募基金行业机构的规范运作水平，也保障了合法私募基金管
理人的声誉。

今年，在私募基金管理人备案登记门槛整体抬高的情况下，私募备案登
记机构的数量也发生锐减。最新统计数据显示，截至11月14日，私募机构登
记备案累计17794家，去年12月底为25005家，共计减少了7211家。随着一系
列私募监管新规的发行， 私募基金公司在中国基金业协会备案的速度明显
放缓。另外，5月1日和8月1日，两个阶段空壳私募的清理，也是导致私募基金
管理人整体登记备案数量锐减的主要原因之一。

2921只

2016年以来2015年

1686只

茛 私募基金清盘数量

8月1日5月1日

茛 空壳私募清理数量

1000
（家）

3000

5000

7000

9000

2015年
12月31日

▲ 私募基金登记备案数量5000
10000
15000
20000

30000
25000

2016年
3月2日

2016年
5月2日

2016年
7月2日

2016年
9月2日

2016年
11月14日

2016年
2月

1日《私募投资基金管理人内部控制指引》
4日《私募投资基金信息披露管理办法》
5日《关于进一步规范私募基金管理人登记若干事项的公告》

2016年
4月

15日《私募投资基金募集行为管理办法》
18日《私募投资基金合同指引》

2016年
7月 15日《证券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定》

2016年
10月 24日《证券期货经营机构私募资产管理计划备案管理规范第1-3号》

2016年
11月

11日《期货投资者保障基金管理办法》及配套规定
《证券期货业信息系统审计指南》金融行业标准

15日《私募投资基金服务业务管理办法(试行)(征求意见稿)》

正在
修订

《私募投资基金登记备案管理办法》
《私募基金从业人员管理办法》
《私募投资基金管理暂行条例》


