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希努尔近几年店铺数量变化情况一览
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银联入局 二维码支付“新江湖”
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过渡政府救得了意大利吗（见8版）
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陈天桥的钱
该往哪儿捐

并购贷款
不同于杠杆举牌

■今日评

■老周侃股

杠杆举牌在交易环节存在被迫平
仓的因素，但并购贷款却不存在这个问
题，所以并购贷款的存在并不能等同于杠
杆举牌。 （见6版）
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A股创半年最大跌幅 （见6版）希努尔北京市场沦为摆设（见4版）

支付宝强推“双12”
阳谋显现

北京全渠道促销节
抢滩贺岁季

金融业穿透式监管
势在必行

DS入华“上下”求索

多轮高层洗牌正在让相宜
本草迷失前进方向。近日，有消
息称，相宜本草的市场销售岗位
又“空降”两位高管。这已是相宜
本草今年更换的第四位重要管
理层人员。自2014年放弃上市计
划之后， 渠道调整成为主旋律，
加大对化妆品专营店的建设成
为企业主要投入方向，但是由于
商超和专营店渠道竞争的加剧，
相宜本草化妆品店陷入回款额
连降危机。同时，加之不同渠道
售价不一、产品日趋老化等问题
开始出现，摇摆不定的相宜本草
雪上加霜。近日，百事食品中国
区大客户部资深总监胡庭洲正
式加盟相宜本草，担任分管销售
的副总裁，统管相宜本草的所有
销售业务。 （见3版）

杂牌混战老年代步车市场

不如让陈天桥的捐款事件能够成为
一个引子，一个反思中国慈善制度的多面
镜，为中国健全国内的资助体系、完善管
理透明提供契机。 （见2版）

二维码支付市场正式迎来大块头。中国银联
12月12日发布“二维码支付标准”，该标准特色在
于采取“四方模式”，中国银联还打算联手中小第
三方支付机构挺进二维码支付市场。 在分析人士
看来，“四方模式”虽然有利于技术标准的统一化，
抹平中小支付机构因技术上的不足带来的支付风
险隐患，但同时也会增大支付交易的成本。而生存
空间受到挤压的中小型支付机构极有可能会接受
中国银联抛出的“橄榄枝”，支付宝、微信支付“双
寡头”的市场格局将发生变化。

银联提出新标准
12月12日，中国银联发布二维码支付标准。

此次中国银联发布的中国银联二维码支付标准
包括《中国银联二维码支付应用规范》、《中国银

联二维码支付安全规范》两个企业标准。
中国银联负责人表示，对比市场上已经在

推广应用的二维码支付，中国银联二维码支付
遵循现有银行卡支付的“四方模式”，与实体银
行卡支付的差异在于支付信息交互方式的变
化，其后台账户仍基于实体银行卡账户。

目前，支付市场存在三方模式和四方模式。
四方模式即卡组织、发卡机构、商户和收单机构
四类参与主体，目前中国银联、Visa、万事达卡等
均采用四方模式；而支付宝、微信支付等第三方
支付机构直连银行， 绕开卡组织进行网络支付，
即采取三方模式。中国人民大学重阳金融研究院
客座研究员董希淼表示，四方模式有比较好的优
势。在这种模式下，合作各方利益都能受到保障，
尤其是银行更愿意参与。此外，正因为仍旧基于

银行账户，不存在因资金沉淀在虚拟账户带来金
融风险，消费者资金安全更有保障。

苏宁金融研究院高级研究员薛洪言则指
出， 卡组织的加入也会增大支付交易本身的成
本，在商户推广上若不采取补贴策略，可能会面
临更大的困难。除了四方模式之外，中国银联方
面还表示， 其二维码支付标准采用支付标记化
（Token）技术，确保支付安全。董希淼认为，采用
此技术的好处在于， 可对账户敏感信息进行保
护，确保账户信息在存储、处理和传输过程中的
安全性，防止发生账户信息泄露的风险。

拉拢中小支付机构入队
需要关注的是，中国银联发布的二维码支

付标准将联合一些第三方支付机构共同推进。

而在支付宝、微信支付“双寡头”的背景下，本
是同根生的中小型第三方支付机构是否会接
受中国银联抛出的“橄榄枝”？

监管给出了第三方支付机构两种选择。易
观分析师王蓬博介绍，央行支付结算司曾经在
2016年7月二维码支付放开时出台政策，在《关于
二维码支付监管原则及要求的告知函》中明确表
示， 支付机构基于支付账户开展条码支付的，按
照自行发展用户、自行拓展受理商户的封闭模式
在限定场景内开展业务；支付机构基于中国银联
卡快捷支付开展条码支付业务的， 通过接入中
国银联进行处理或在支付清算协会组织筹建
的统一清算平台投入运行后，通过统一清算平
台转接至中国银联进行处理。 （下转7版）
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意大利2008-2015年GDP情况（单位：万亿美元）
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近7个交易日回撤幅度最大的7只股票
东土科技 圆通速递 熊猫金控 邦宝益智 陇神戎发 川环科技 先进数通

-23.77%-23.78%-24.40%-26.41%
-29.31%-30.71%-31.37%


