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·速读·

坚定买医院 爱尔眼科命运能否反转

《执业药师业务规范》明年1月实行
动态

摘下9颗果实
自IPO后，爱尔眼科首次以询价方式

发行，募资总额不超过24.27亿元。爱尔眼
科董事长陈邦承诺认购不低于此次定增
股份总数的20%。 在募资预案发布同时，
陈邦对外界表示，首次收购并购基金体外
运营的9家成熟医院， 预示公司并购基金
布局开始进入收获季。

近三年时间里， 爱尔眼科先后投资设
立了5家并购基金。爱尔眼科在今年中报解
读电话会议纪要中称， 目前并购基金投资
了近60家医院，对于接近成熟的医院，会在
合适的时机由上市公司进行收购。

此番募资收购，也被视为爱尔眼科开
始将成熟项目注入上市公司。根据爱尔眼
科方面披露的公告，5.80亿元用于收购位
于滨州、朝阳、东莞、泰安、太原、佛山、九
江、清远和湖州的9家眼科医院。从收购版
图可以看出，爱尔眼科布局一线、二线核
心城市等战略有所变化，9家医院所在区
域覆盖群体面并未有此前的市场那般广
阔。去年，9家医院合计实现营业收入1.38
亿元，合计亏损1064万元。

多家机构给予爱尔眼科买入评级。兴证
医药方面预计，考虑股权后的医院利润约
在3000万元左右， 收购医院明年能保持约
40%-50%的利润增长。国金证券方面预计，
9家医院当前平均净利润率在14%左右，成
熟期眼科医院的净利润率可以达到30%。

公告显示，9家医院中仍有3家出现亏
损，亏损分别为泰安爱尔光明医院亏损65
万元、 佛山爱尔眼科亏损175.44万元、清
远爱尔眼科亏损8.55万元。

营收净利增速创新低
通过并购，爱尔眼科的连锁化布局大

步流星。 爱尔眼科董秘吴士君曾表示，在
上市公司目前的65个医院中，约1/4都来
自收购。 爱尔眼科通过投资设立并购基

金的模式，减小对上市公司的业绩波动。
分析认为，一般来说爱尔眼科新建眼

科医院需要承受2-3年的亏损期，开始盈
利将会有5-8年的业绩高速成长阶段。体
外资产培育达到预期后再注入上市公司，
这也是爱尔眼科一直有高估值的主要原
因。爱尔眼科总市值为331亿元，市净率为
12.54。

不过，在成立的并购基金中，爱尔眼
科持股比例较小，这也意味着投资者难以
明确体外资产的真实发展状况。 根据统
计，爱尔东方合伙并购基金、华泰并购基
金、湖南爱尔中钰眼科医疗产业并购投资
基金、南京爱尔安星眼科医疗产业投资中
心、华泰瑞联二期产业并购基金，5家基金
规模分别为2亿元、20亿元、10亿元、10亿

元、100亿元， 上市公司持有比例分别为
10%、10%、10%、19%、2%。

尽管爱尔眼科被视为白马股， 但今年
以来，业绩走势并乐观。爱尔眼科三季报显
示，公司实现营业收入30.83亿元，同比增长
26.25%；净利润4.68亿元，同比增长30.71%；
扣非净利润4.73亿元，同比增长27.3%。这一
业绩低于市场预期， 单季度收入和净利润
增速均创下近11个季度以来新低。

难攻克一线市场
眼科的盈利模式与医院中的其他科

室不同，70%的眼病以手术治疗为主 ，药
品收入占收入比例仅为10%-20%。目前，
爱尔眼科收入主要来自屈光手术、白内障
手术、视光业务。

财报显示， 前三季度屈光手术收入
9.62亿元， 同比增32.94%； 视光业务收入
6.75亿元，同比增长34.27%；白内障手术收
入6.97亿元，同比增长18.63%。值得注意的
是， 白内障手术收入在三季度明显放缓，
单季度收入为2.06亿元， 仅有3.75%的增
长。 银河证券发布的研报称，“魏则西事
件”对公司渠道门诊量造成了负面影响。

从规模最大的一线市场来看， 在连
锁化做到最大的爱尔眼科还未能征服主
要市场。有媒体报道指出，在半年报披露
的10家主要子公司净利中，上海爱尔、北
京爱尔均未出现在名单之列， 仅有广州
爱尔位列其中 ， 当期实现净利润493万
元。 北京爱尔已经连续两年未出现在上
市公司10家主要子公司之列。 值得注意
的是， 北京爱尔是由上市公司对外收购
而来，形成账面商誉7781万元，如果未来
业绩仍然继续不达预期， 还可能面临减
值风险。

北京商报记者 刘宇/文 CFP/图

爱尔眼科又将9家医院揽至麾
下，12月8日， 爱尔眼科发布定增预
案，计划向不超过5名投资者募集资
金24.27亿元， 用于投资9家眼科医
院、建设爱尔总部大厦和眼科医院迁
址扩建。尽管此番收购的是9家成熟
医院，但摘下的果实能否一扫爱尔眼
科的业绩隐忧？

近日， 国家食品药品
监管总局执业药师资格认
证中心联合中国药学会、
中国医药物资协会、 中国
非处方药物协会和中国医
药商业协会正式发布了
《执业药师业务规范》（以
下简称《规范》），自2017年

1月1日起施行。
国家食药监总局执业

药师资格认证中心相关人
士表示，较之此前的《执业
药师业务规范 （试行 ）》，
《规范》新增了执业药师开
展药物治疗管理等前瞻性
内容， 强调执业药师在慢

性疾病管理中的作用，规
范社会药房慢病管理的服
务。同时，《规范》调整了相
关条款的结构顺序， 纠正
了表述方面的缺陷和错
误， 使其整体的逻辑性更
强，表述更为严谨、明晰，
突出了对执业药师实操的

指导作用， 并逐渐体现与
国际接轨的方向。

《规范》的发布将有助
于满足社会管理与公众健
康对社会药店和执业药师
的需要， 推动我国规范有
序地开展优良药学服务，
助力健康中国建设。

非法添加违规物质 杨天制药被立案调查
近日， 国家食药监总

局在组织对四川西昌杨天
制药有限公司 （以下简称
“杨天制药”）飞行检查时，
发现该企业存在涉嫌在万
应胶囊药粉中非法添加盐
酸小檗碱等四大违法违规
行为。目前，四川省食药监
局已对杨天制药进行立案
调查，同时，食药监部门要

求召回市场销售的该公司
所有万应胶囊产品。

通报称， 杨天制药存
在批次生产记录不真实；
实验室数据不真实； 涉嫌
在万应胶囊药粉中非法添
加盐酸小檗碱； 物料管理
混乱四个问题。

国家食药监总局称 ，
杨天制药上述行为已涉嫌

严重违反 《中华人民共和
国药品管理法》及《药品生
产质量管理规范》 等有关
规定。目前，国家食药监总
局要求四川监管部门监督
企业封存其库存万应胶
囊， 责令企业召回已销售
产品 ， 收回相关 《药品
GMP证书》， 并对该企业
违法违规生产行为进行立

案调查。
同时， 国家食药监总

局还要求所有经营、 使用
单位立即停止销售、 使用
四川西昌杨天制药有限公
司生产的万应胶囊。 四川
西昌杨天制药有限公司要
严格按照 《药品召回管理
办法》规定，召回市场销售
的所有万应胶囊产品。

北大医疗康复医院获康复奖项

第九届健康中国（2016年度）论坛12月2日在京举行。
本次论坛主题为“大健康·大融合·大发展”。论坛上颁发
了开办至今首个康复医疗领域的重要奖项———“中国康
复医院领导品牌”，北大医疗康复医院获此殊荣。

论坛上，中国康复医学会副会长王茂斌教授明确提
出：医学就不单纯是治病的学科，而是维护健康的学科。
世界卫生组织早就提出“四位一体”的概念———预防、保
健、治疗、康复。

原解放军总医院（301医院）普通外科研究所副所长
徐迎新教授则特别提到， 在肿瘤成为日益危害大众健康
的重大疾病的今天，肿瘤康复也愈发受到各方的重视，肿
瘤治疗的理念也在不断升级。 比如在北大医疗康复医院
新成立的“肿瘤预防与康复中心”，已经可以提供从心理
到身体再到功能的全方位康复治疗， 提高肿瘤患者的生
存率和生活质量。专家同时指出，目前的肿瘤康复开始更
加强调肿瘤的预防概念，借助国际先进的生物医学、免疫
治疗的科研成果，探讨为普通民众减少肿瘤发病率、有效
防范复发，指出了一条新的医疗道路。

记者在论坛现场还采访了凌锋教授。作为国际知名
的神经外科专家，凌锋呼吁在大健康的概念里，一定要将
康复作为不可缺失的一环。凌锋表示，行业的发展不仅仅
依靠国家的投入和民众的认知， 也需要全社会进行有效
的规划和投资， 使之能够快速形成满足人民群众需要的
专业化医疗供给，并将康复与养老、预防进行有效整合，
从而推动大健康事业的长足发展。

作为大健康领域具有重大影响力的年度盛典，首个
康复医疗领域的重要奖项———“中国康复医院领导
品牌”花落北大医疗康复医院。评奖委员会认为北大
医疗康复医院的建立和发展， 响应了国家的健康战
略，医院以“北大医疗”的深厚基础为支撑，是一家把
综合康复、重症早期康复、慢病管理、健康教育进行了
有效整合的优秀专科康复医院，代表了未来中国康复
医院的发展方向。 北京商报记者 刘宇

日前 ，移动医疗平台
好大夫在线与银川市政
府合作共建的智慧互联
网医院正式上线。好大夫
在线CEO王航表示，智慧
互联网医院已经拥有了1
万名医生的专家团队，其

中有 80%来 自 医 疗 中 心
城市 ，91%来自三级以上
医院 ，88%拥有主任医师
或副主任医师职称。

据介绍， 智慧互联网
医院的业务主要分为三
类：重大疾病，可以邀请全

国权威专家网上会诊，可
以预约专家到本地来做手
术；复诊患者，医生可以做
网上问诊、 安排就近检查，
还能网上开药， 配送到家；
没去医院诊断的初诊病人，
可以就近分诊到合适的医

院面诊， 少数适合网上初
诊的常见病， 可以在网上
给出诊治方案。 银川智慧
互联网医院将有两个会诊
中心落户银川，银川市第一
人民医院会诊中心及卡瓦
中心。 北京商报综合报道

好大夫在线转战互联网医院


