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调控加码 房贷占比居高不下
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美能源改革的特朗普时间（见8版）

首都演艺周刊（D1-D4）
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过犹不及
还是矫枉必须过正

28个涨停的
好与坏

■今日评

■老周侃股

海天精工连续28个涨停板，主要是因
为绝对发行价格偏低所致。目前公司股价
已经明显高于内在价值，投资者要注意投
资风险。 （见6版）

公司研究
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超市发梳理股权回归国有（见5版）U味儿转型代加工外卖 （见4版）

金五星撤场
将变身创客空间

私募做市破解
新三板僵尸难题

地方版坏账银行
难挡业务短板

水魔方的生存之道

王石说，万科是各路资本
眼里的唐僧肉，谁都要觊觎，
这也正是困扰万科管理层们
一整年的难题，不过，监管部门
近日来频频痛斥险资举牌，这
似乎让万科股权角逐的走向发
生了微妙的变化，郁亮更是说

“我们需要的是东风”。监管环
境生变， 万科管理层们就此迎
来东风了吗？宝能系、恒大系是
否会在监管压力之下退出？临
近岁末，万科的股权之争仍将
上演精彩戏码。

前不久大手笔增持格力电
器股票至4.13%的前海人寿，在
被卷入监管风暴后， 承诺未来
将不再增持格力电器股票，并
会在未来根据市场情况和投资
策略逐步择机退出。（见B1版）

天坛家具 9.8亿下注30年

回到眼下对险资刮起的监管风暴，让
我们看到，这仍是一场“矫枉必须过正”
的监管，仍让我们的资本市场打下深深
的“政策市”烙印。 （见2版）

楼市调控加码的同时， 房贷市场并未迅速
降温。据12月14日央行发布的《2016年11月金融
统计数据报告》（以下简称《报告》）显示，房贷依
然是新增信贷的主力，11月占比高达71%，虽较
上月75%有所下滑，但仍处于高位。在分析人士
看来，政策调控对信贷的影响有时间滞后，加上
11月地方债置换影响， 导致房贷依旧占据较大
比例，预计未来这个占比会有所下滑。

房贷占比超七成
《报告》显示，11月，人民币贷款增加7946

亿元，同比多增857亿元。这一规模超出市场预
期，此前10家机构对11月新增信贷平均预测值
为6920亿元。

从信贷结构来看，居民中长期贷款依然是

新增信贷的主力。 央行数据显示，11月居民中
长期贷款增加5692亿元，占新增贷款的比重为
71.6%。 对比上月数据，10月新增人民币贷款
6513亿元，居民中长期贷款占新增贷款75%。

具体来看，11月，本外币贷款余额111.09万
亿元， 同比增长12.5%。 月末人民币贷款余额
105.56万亿元，同比增长13.1%，增速与上月持
平，比去年同期低1.8个百分点。当月人民币贷
款增加7946亿元，分部门看，住户部门贷款增
加6796亿元，其中，短期贷款增加1104亿元，中
长期贷款增加5692亿元；非金融企业及机关团
体贷款增加1656亿元，其中，短期贷款增加428
亿元，中长期贷款增加2018亿元，票据融资减
少1009亿元；非银行业金融机构贷款减少938亿
元。月末外币贷款余额8024亿美元，同比下降

4.6%，当月外币贷款增加20亿美元。
北京商报记者统计，前11个月新增人民币

贷款累计11.61万亿元，与去年全年新增人民币
贷款11.72万亿元十分接近，今年全年的人民币
贷款也有望突破12万亿元。

贷款结构受地方债置换影响
事实上，从10月开始，北京、上海、广州、深

圳等21个城市先后出台楼市限贷限购政策，加
码房地产调控。令人疑惑的是，虽然房地产调
控举措频出，为何房贷占新增信贷的比重仍然
居高不下？

在多位分析人士看来，楼市调控政策存在滞
后因素。易居研究院智库中心研究总监严跃进表
示，信贷数据并没有出现如预期的下滑，其实这

和部分贷款业务滞后的因素有关系。另外，过去
改善型需求积极释放，换房需求较大，部分贷款
会提前偿还，这样贷款数据反而会减少。

在黄金钱包首席分析师肖磊看来，目前房
贷占比高居不下原因有二：一是利率持续在低
位， 国内诸多资产的吸引力依然不及房产；二
是由于其他消费市场的信贷增速下滑，整个信
贷规模虽然超出预期，但增长并不明显。

从贷款结构来看，住户部门贷款增加6796亿
元，其中，短期贷款增加1104亿元，中长期贷款增
加5692亿元；非金融企业及机关团体贷款增加
1656亿元，其中，短期贷款增加428亿元，中长期
贷款增加2018亿元，票据融资减少1009亿元；非
银行业金融机构贷款减少938亿元。 （下转7版）

北京商报记者 岳品瑜 刘双霞
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In-depth深度策划

新年音乐会能否抢档捞金

万科破局东风

主管主办

·周刊出版时间·
■周一 理财周刊 上市公司周刊

互联网金融周刊 IT互联网周刊
教育周刊 京津冀周刊

■周二 时代汽车周刊 产经周刊
健康周刊 文化创意产业周刊
首都文化消费周刊

■周三 商业周刊 餐饮周刊
电商周刊 保险周刊
时尚周刊 酒业周刊

■周四 高端旅游周刊 新北京楼市周刊
家居产业周刊 首都演艺周刊

■周五 典藏周刊 潘家园周刊
消费周刊 家电数码周刊
基金周刊 中国艺术周刊
燕京书画周刊

地 址：
北京市东城区建国门大街 26号
新闻大厦 23层

TEL：86-10-65297696�（工作时间）
86-10-65297695

MOB：86-18910070543�����

| � 展 览 | � 沙 龙 | � 论 坛 | � 讲 座 | � 酒 会 |

2008年 2010年 2012年 2014年 2016年
2000

4000

6000

8000

10000
美国原油产量走势图 （单位：千桶/天）

超市发
近两年业绩一览

2015年营收

39亿元
同比增长

3.57％

2016年计划销售

41.83亿元
同比增长

8.21％

7

万
亿
旅
游
消
费
的

风
口
与
门
槛

（见2版）王飞/制图


