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互金兑付危机频发 兜底保险公司中枪

保监会拟设保证险上限

北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）因为假章
风波引发债市信任危机的国海证券 ， 近日接连发
布声明送出 “定心丸 ”。继此前一日对事件 “认账 ”
后，12月22日国海证券再度发布公告称 ，该公司与
相关机构在20日召开协调会议并达成共识 ， 认可
与与会各方的债券交易协议 ， 愿意与与会各方共
同承担责任。债市的恐慌情绪也正逐步退潮 ，12月
22日国债期货继续走高，收盘价上涨0.83%，创9个
交易日最高。

国海证券在最新声明中称， 对收到的伪造公司
印章私签的债券交易协议进行了初步统计， 涉及债
券金额不超过165亿元， 其中80%以上为安全性和流
动性高的主流国债、 国开债品种； 信用债占比不到
20%，且总体信用风险可控。

除了公开了涉及的债券规模， 对于市场更为关
注的“谁来兜底”，国海证券表示，有关债券由与会各
方继续持有， 其中信用债风险收益由国海证券全部
承担；利率债可以持有至到期，利率债投资收益与相

关资金成本之差额由国海证券与与会各方共担，具
体细节由公司与与会各方协商。

对于此次捅出的“篓子”，国海证券的态度也由
最初较为强硬的回应“传闻不实”，转变为 “绝不推
诿”。12月14日，有报道称 ，国海证券一债券团队负
责人失联， 让廊坊银行代持的100亿元债券出现较
大亏损，国海证券对此拒不承认。此后，事件持续发
酵，一份超过20家代持机构的名单曝光 ，双方最初
颇具火药味的协商会议，也让债市间机构的信任出
现裂痕，有消息称，甚至有银行对非银机构采取了
“节流”措施，就是担心钱出去后到期被“不认账 ”。
国海证券假章风波对于本就在下跌的债市更是一
个“加速器”，国债期货12月15日一度冲到历史上首
个跌停。

这场风波也引发了监管层的高度关注和强力介
入。国海证券在12月20日的公告中透露，广西证监局
已经进驻国海证券。不仅如此，有消息称，证监会副
主席李超12月20日亲赴现场， 主持国海证券与相关

机构的沟通会。另一方面，央行近期在公开市场连续
大额净投放，缓释市场流动性。其中12月22日央行以
利率招标方式开展了2200亿元逆回购操作， 当日净
投放600亿元。

国海证券假章风波逐渐出现了解决的曙光。在
12月21日国海证券认可债券交易协议后， 债市强势
反弹，国债期货大幅高开，收盘全线大幅收红。12月
22日国债期货再度大涨，10年期国债期货主力合约
收盘报96.98元，上涨0.83%，创下9个交易日来最高；5
年期国债期货主力合约报99.15元，上涨0.4%，同样创
9个交易日来收盘最高。

方正证券首席经济学家任泽平认为， 恐慌情绪
正逐步退潮。央行投放流动性缓释，旨在去杠杆而非
人为制造钱荒，债市初现企稳迹象。国海证券“假章
门”事件尘埃落定，市场情绪或逐步平复。不过，兴业
证券也指出，债市的潜在危机暂且度过，市场反弹合
理。但中长期仍有不确定性，战斗尚未结束，危机意
识不能丢。

国海证券假章风波渐息 国债期货回魂

本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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北京商报讯（记者 岳品瑜）从2000
点涨到6000点，比特币仅用了一年的时
间。12月22日，比特币价格突破6000点，
最高涨至6179元/个，刷新三年内新高。
这距离2013年11月比特币创造的8000
点历史最高价格不到2000点。在分析人
士看来，疯狂的比特币又回来了，不过
比特币能从2000点涨到6000点，也能从
6000点跌回2000点，投资者需要谨防崩
盘风险。

根据比特币交易平台火币网行情
显示， 截至12月22日19时， 比特币报
6054元/个 ，涨幅3.34%。在前一交易日
比特币曾大涨， 近两日的累计涨幅达
10%。比特币从年初的低点2351元/个到
6179元/个，上涨了163%，全年行情呈现
上升阶梯形态。继特朗普上台黄金价格
连续下跌后，比特币也成为了今年以来
最为抢眼的投资新贵之一。

价格的上涨也吸引了越来越多投
资者涌入。 根据火币网提供的数据显
示 ，11月火币网比特币交易新增用户
同比增长了 10倍 ，另外 ，进行量化交
易的个人用户和机构用户也同比增
长了5倍左右 ， 显示比特币这个交易
市场正在逐渐成熟 。 值得一提的是 ，
2016年比特币的投 资者相对于 2013
年牛市行情时来说 ，构成发生了重大
变化 。2013年以 IT从业人员和爱好者
为主， 但2016年比特币新投资者中有

82%具有在其他领域如股票、外汇等投
资的经验。投资比特币的用户中66%的
用户了解比特币。

对于比特币今年表现格外突出的
原因，火币网COO朱嘉伟表示，今年是
比特币牛市。但是比特币可以涨到8000
元/个，但也可能跌至100元/个，因为比
特币跟黄金比起来， 其完全是交易属
性，并不存在实体需求的支撑，如果接
受度出现降低， 价格可能会瞬间崩盘，
因此比特币目前难以避免会出现剧烈
波动。近期看，由于美联储加息导致的
美元走强，以及美元从新兴市场回流的
问题，导致人民币、印度卢比、土耳其里
拉、马来西亚令吉特等货币下跌，非美
市场在对冲本币贬值方面可选择的资
产有限，有一部分资金会选择比特币来
对冲 ， 因此导致比特币价格的持续走
高，这种状况可能还会延续，不排除比
特币会突破前期高点8000元。

朱嘉伟同时表示 ， 目前比特币交
易里面 ，90%以上在中国 ，因此中国市
场一旦出现价格回落， 对比特币的影
响会比较大，目前市场需要警惕，由于
比特币引起市场关注， 如果有过多的
资金介入， 不排除一些资金是为了转
移资产的目的， 这可能会引起央行等
关注，一旦出台一些监管政策，比特币
价格有可能迅速回落，请谨慎投资，做
好风险控制。

时隔三年 比特币重回6000点高位

北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）12月22日晚间，
中国银行发布公告称，当日，中国银行（香港）有限公司
（作为本行间接持有66.06%股权的附属公司） 与厦门国
际投资有限公司及福建省厦门市私立集美学校委员会
就拟议出售集友银行有限公司合计211.48万股普通股
（占集友银行总发行股份约70.49%）签订股权买卖协议，
交易对价总计76.85亿港元。

其中厦门国际投资同意收购或促使通过其3家全
资附属公司收购集友银行192.94万股普通股（占集友银
行总发行股份约64.31%）；集美校委会同意收购或促使
（通过私立集美学校基金）收购集友银行18.54万股普通
股（占集友银行总发行股份约6.18%）。截至公告之日 ，
私立集美学校基金为集友银行的现有登记股东， 持有
集友银行41.64万股普通股 （占集友银行总发行股份约
13.88%）。

但拟议出售的交割尚取决于股权买卖协议中列明
所有有关进行拟议出售所需取得或完成的相关监管或
政府审批（包括香港金融管理局的所需审批）、备案及登
记的条件获得满足。 倘若先决条件在2017年12月31日
（或厦门国际投资和中银香港可能书面同意的任何其他
日期）下午11时59分或之前尚未获得满足，则厦门国际
投资和中银香港可终止股权买卖协议。 截至公告之日，
若干先决条件尚待获得满足。

如在交割之前，股权买卖协议项下的交易因适用法
律在交割日前发生变更而被禁止或限制，或者任何有权
监管机构禁止或限制完成股权买卖协议项下的交易，则
任何一方可向对方发出书面通知终止股权买卖协议，而
无需承担任何责任。

中银香港拟售集友银行七成股份

北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）
民生银行董事会换届进入最后阶段博
弈。12月22日，有消息称，安邦相关资格
仍未获银监会批准，向民生银行派驻的
董事姚大锋实际上并没有表决权 。对
此， 北京商报记者联系安邦相关负责
人，对方表示“不予置评”。民生银行方
面称，以公告信息为准。

民生银行在12月16日晚间发布公
告宣布， 将启动第七届董事会换届。据
民生银行官网“董事会”一栏显示，民生
银行董事长为洪崎， 副董事长有四位，
分别为东方系张宏伟、 泛海系卢志强、
新希望刘永好以及原民生银行副行长
梁玉堂。 董事包括郑万春、 王玉贵、王
航、王军辉、吴迪、郭广昌、秦荣生、王立
华、韩建旻、郑海泉、巴曙松、姚大锋等。

泛海系在12月16日仍在增持，被认
为是“临阵抢筹”。民生银行12月20日披
露 ， 泛海系在12月15日-16日两天内，
购买民生银行H股普通股13475万股，成
为民生银行第三大股东。卢志强最终赶
上这趟“末班车”，并超越史玉柱坐实民
生银行第三大股东 。

本届董事会已经“超期服役”1年零
8个月。在这期间，各方力量都在暗自较
劲。结为一致行动人的东方集团和华夏
人寿 ， 即东方系的持股比例上升至
5.7342%。随后，泛海系在今年7月11日-
14日， 以共计75.25亿元增持8.44亿股，

使得其持股比例一举从 2.3%增加至
4.61%。12月2日， 史玉柱持有的民生银
行H股股份已悄然由7043.54万股增至
6.65亿股， 实际控制股份达到4.97%。泛
海系12月的增持，使持股达5%。卢志强
最终赶上这趟“末班车”，并超越史玉柱
坐实民生银行第三大股东。目前，民生
银行前五大股东持股情况具体为，安邦
系持股15.54%、 东方系持股5.7342%、卢
志强的泛海系持股 5% 、 史玉柱持股
4.97%、 刘永好的希望系持股4.18%。作
为民生银行第一大股东，安邦相关资格
能否获批成为各方关注的焦点。有人认
为，目前安邦同时是民生银行、成都农商
行的第一大股东， 并持有招商银行的股
份比例超过10%，已成为多家银行的重要
股东， 这与银监会有关保险公司入股银
行要符合“ 一参一控”的原则相悖，在一
定程度上或将影响资格获批。

此外，此次董事会换届之后 ，民生
银行董事长 、 行长会否更迭 ？ 洪崎于
2014年担任民生银行董事长一职至今。
值得注意的是，洪崎1957年出生，即将到
达退休年龄。 中央财经大学中国银行业
研究中心主任郭田勇表示， 民生银行很
快要换届选举新一届董事会， 董事会产
生董事和股东的持股量是相关联的，这
些股东在此时出手的意图也在于增强控
制力。民生银行没有国有股份，谁持有的
股份多，话语权就会大幅度提高。

民生董事会换届 安邦系入局存疑

互联网金融公司兑付危机频频爆
发， 为兑付提供安全保障的保险公司也
“中枪”。 继去年大地财险卷入招财宝逾
期项目风波后，近日浙商财险也遭遇“重
创”，因招财宝旗下项目逾期面临巨额赔
偿。12月22日，北京商报记者从一位知情
人士处了解到，下半年伊始，浙商财险承
保项目逾期风险初露， 保监会针对互联
网平台保证保险遇到的问题拟出台新
规，12月初向业内紧急征求意见，试图通
过设保证险承保上限来防范风险聚集。

拟出新规设承保上限
在传统险种增长遇瓶颈期的当口，

自带“普惠”光环的信用保证保险进入保
险公司视野， 被不少保险公司看做是创
新发展突破口。然而，其中风险暗涌，保
监会多次立规， 防范网贷风险迅速传递
到保险业。 北京商报记者从知情人士处
了解到，12月初，保监会向业内紧急下发
《保监会关于进一步加强互联网平台保
证保险业务管理的通知》（征求意见稿）
（以下简称《征求意见稿》），不仅在产品
前端对经营原则、产品开发、专营团队做
出规定， 对险企经营过程中承保金额上
限、期限拆分、内部风控，以及后期反制
措施、应急预案等提出明确的要求，正在
业内征求意见。

《征求意见稿》显示，在保险金额控
制方面， 拟对保险公司经营互联网平台
保证保险业务设置保险金额限额， 即通
过互联网渠道开展的互联网平台保证保
险业务，投保人为法人和其他组织的，单
户累计最高承保金额不得超过500万元；
投保人为自然人的， 单户累计最高承保
金额不得超过100万元。 业内人士解释，
就是说A公司通过B平台借款， 承保A公
司限额不得超过500万元，防范网贷平台
风险聚集。事实上，保监会在年初网贷提
供保险进行摸底排查， 了解财产保险公
司在经营管理、管控措施、应急预案等方
面存在的风险隐患。此外，承保信用保证

保险的险企也要做到信息共享。《征求意
见稿》规定，经营保证保险业务的保险公
司，应逐步接入央行征信系统；在承保能
力上量力而行， 保险公司累计承保的保
险责任余额不得超过公司净资产的3倍。

浙商财险卷入侨兴违约债事件
无风不起浪。知情人士透露，保监会

紧急下发征求意见稿的起因便是保险公
司频频陷入违约风波， 其中的导火索便
是浙商财险卷入侨兴违约债。

12月20日， 一则侨兴项目逾期金额
或达上亿元的说明将招财宝推向风口浪
尖。招财宝公告称，该产品是由广东金融
高新区股权交易中心备案， 并将其产品
信息发布到招财宝平台，该项目有“双重
担保”，即由浙商财险对债券本息到期兑
付提供保证保险， 同时侨兴集团董事长
吴瑞林以个人全部合法资产为相关债券
的还本付息提供不可撤销的无限连带责
任保证担保。

此外，众安保险也牵扯其中，因为一
部分投资人在购买了侨兴的私募债之
后，使用了变现功能，将其债权转让给了
下家。 这部分变现的个人贷由众安保险
担保。浙商财险为第一道风险防线，如果
浙商财险不予以赔付， 其中的个人贷部

分将由众安保险代偿。
对此，浙商财险回应，收到被保险人

或者受益人的赔偿或者给付保险金的请
求，已进行保险责任核定，在索赔资料齐
全的情况下，核定时间不超过30日；如核
定属于保险责任的，将在核定后3日内进
行保险赔付。对于浙商财险而言，目前估
算的赔付金额可谓背上了重负。 三季度
偿付能力报告显示， 其综合偿付能力充
足率为266.24%，三季度末保险业务收入
23.8亿元 ， 净利润-1.04亿元 ， 净资产
12.81亿元。 如果侨兴集团旗下债券均出
现违约，所需赔付金额将超过11亿元。根
据蚂蚁金服提供的数据， 目前无法兑现
的金额共计3.12亿元。

保证保险中枪并非首次出现。 去年
10月28日凌晨， 招财宝在其官网发布公
告称，因“8·12”天津港爆炸事故，天津中
艺所到车辆短期内无法报关及销售，同
时部分贸易应收账款尚未收回， 影响了
资金周转。 其相关企业贷项目的部分投
资人未能按期收回投资本息。不过，当天
贷款项目本息全部发放， 承保的保证保
险有惊无险。 不愿具名的某险企保证险
负责人表示，虽然后期资金正常兑付，但
是这也足以证明， 险企在承保保证险领
域存在较大的风险敞口。

定价模式亟待补充
对于浙商财险和众安保险中枪，知

情人士表示， 通道业务操作风险比业务
风险大很多， 很多保险公司在做保证险
项目时只是“站台”，利用牌照红利为机
构增信来赚取保费。“侨兴债券违约的苗
头早已暴露，浙商财险董事长、总经理双
双撤换也与此事有关。”该人士表示。

事实上， 信用保证保险是监管力推
的“普惠”险种之一，保险业“新国十条”
明确提出积极发展保证保险业务相关；
去年2月，五部委联合下发文件，提出以
信用保证保险产品为载体， 发挥信用保
证保险的融资增信功能， 缓解小微企业
融资难、 融资贵问题。 某险企负责人表
示，目前传统财险业务增长乏力，车险竞
争激烈、企财险遭遇经济下行增长缓慢，
信用险成为不少险企的又一保费增长
点。 但是保证保险较大市场需求背后隐
含的风险亦不容忽视。

知情人士表示， 保险经营是靠保费
覆盖风险， 保险的逻辑是用收益覆盖风
险。承保后，还需要再保分散风险。但是
目前国内保险公司没有信用保险风险定
价能力， 保险公司承担大部分甚至全部
风险，易使银行放松资信审查。地方政府
超赔补偿基金规模不大， 保险公司风险
承受能力有限，难以有效扩大承保规模。

同时， 保证险风险审核及后续跟踪
管理难度大， 存在逆选择风险和道德风
险。此外，保险公司理赔后追款能力也待
考。有数据显示，目前各主体追偿成功率
仅在8%－15%之间，通过追偿挽回损失的
覆盖率很低。 近两年接连打破的刚性兑
付事件也敲响了风险传递的警钟， 也有
人建议， 鉴于资产证券化中的信用保证
保险业务短期内无法形成规模， 风险比
较集中， 并且也很难通过共保和再保险
的手段分散风险，因此，结构化金融产品
的保证保险建议仍以股东业务为主。

北京商报记者 陈婷婷/文 代小杰/制表

币种

美元人民币

日元人民币

港元人民币

欧元人民币

英镑人民币

中间价

6.946

16.91

0.8945

7.2541

8.569

人民币对外币即时汇率一览
涨跌幅

0.10%

-0.06%

0.09%

0.24%

-0.03%

价格

263.3

3990

18540

15150

6766

4341

6978

6166

3386

1486

国内主要期货品种走势一览

期货

黄金

白银

橡胶

棉花

白糖

大豆

豆油

棕油

鸡蛋

玉米

涨跌幅

-0.09%

-0.13%

-3.59%

1.07%

0.09%

-0.25%

-1.55%

-1.34%

-0.32%

-1.20%

债券指数一览

最新价

159.72

208.98

179.51

—

—

—

131.48

名称

国债指数

企债指数

沪公司债

沪分离债

公司债

分离债

企债sz

涨跌幅

0.12%

0.00%

0.01%�

—

—

—

-0.02%

北京商报讯（记者 崔启斌 王晗）临近年关，资金面
紧张、市场流动性趋紧，叠加股债市场双煞等因素，货币
基金迎来年末行情。同花顺iFinD数据显示，截至12月21
日，12月以来货币基金平均7日年化收益率为2.65%。较
11月底2.51%的平均年化收益率有所抬升。

随着货币基金业绩翘尾 ，货币型基金在年末发行
量也出现增加， 据北京商报记者统计 ，12月以来共有
11只货币型基金密集成立 。如博时兴盛货币基金于12
月22日发布基金合同生效公告 ， 交银天益宝货币基
金、 中欧骏泰货币基金也分别于12月21日 、12月20日
相继成立等。

农银汇理固收团队分析指出， 近期股市震荡加剧，
增量资金入场缓慢；另一方面，“稳”字当先的货币基金
一直是风险厌恶型资金的重要配置方向。

博时基金也表示，随着Shibor利率全线上涨，货币基
金出现年末行情。总体而言，在当前的经济和政策格局
下，风险资产吸引力下降，而货币市场短期流动性风险
释放较为充分，收益率曲线倒挂的状态下，短期的安全
垫相对较高，而防守型的货币理财型产品具有较好的市
场机遇和投资吸引力。

年末业绩翘尾 11只货基密集发行

北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）12月22日，北京
市第一中级人民法院在其官方微博发布消息称，法院已
立案受理“e租宝”案，目前案件正在审理中。

据披露，北京市第一中级人民法院于2016年12月15
日收到北京市人民检察院第一分院移送起诉的被告单
位安徽钰诚控股集团、钰诚国际控股集团有限公司以及
被告人丁宁等10人涉嫌集资诈骗罪，被告人王之焕等16
人涉嫌非法吸收公众存款罪一案。公诉机关同时将相关
被告单位及被告人涉嫌的走私贵重金属罪、非法持有枪
支罪以及偷越国境罪一并起诉。经审查，相关材料符合
起诉条件，法院已立案受理，并依法组成合议庭，开展案
件审理工作。

北京法院：“e租宝”事件已立案受理

为投资人
购买保证险

赔付本金及收益
借款人兑付逾期

平台
保险公司

保险公司与互金公司
合作模式 购买项目

投资人


