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巨赎致收益虚高 股债双煞冲刺难

公募基金尴尬的年终排名战

巨赎扰乱业绩榜座次
每当步入年末，公募年终业绩排名战

都会成为业内关注的焦点，各类型基金尤
其是主动管理型基金三甲的归属也备受
期待。不过，纵观今年各类型产品的业绩
榜冠亚军归属却似乎难有太多惊喜 ，不
少产品受巨额赎回影响业绩被动抬高 ，
早已稳坐冠亚军席位，悬念不大。

同花顺 iFinD数据显示，混合型基金
业绩榜单中，就有不少因巨额赎回，计入
赎回费后业绩被抬高而名列前茅的产
品， 多只混合型基金产品年内收益率超
50%。数据显示 ，截止到12月21日 ，混合
型基金业绩榜前三名分别是国泰浓益灵
活配置混合C、 国泰安康养老定期支付
混合C和易方达新益灵活配置混合E，今
年以来收益率分别高达91.94%、87.23%
和59%。

不过，上述混合基金业绩榜三甲，均
是因曾在某交易日出现大额赎回， 计入
赎回费后，收益率飙涨所致。如国泰浓益
灵活配置混合C在4月17日基金净值为
1.27元 ，4月18日 ， 基金净值飙涨至2.42
元 ，单日净值上涨幅度为90.57%，而4月
19日-12月 21日 ， 该基金的涨幅仅有
1.19%。此外 ，国泰基金的另一只混合型
基金产品国泰安康养老定期支付混合
C，在5月17日当日基金净值为1.22元，隔
日净值上涨至2.14元， 单日基金净值上
涨幅度超70%， 而5月19日-12月21日期
间，收益率涨幅为9.03%。同样，易方达新
益灵活配置混合E在今年3月1日单日净
值为1.003元，3月2日突增为1.55元，日净
值增长率为54.5%。

此外，混合型基金榜单中，不少次新
基金公司也凭借旗下基金巨额赎回导致
的业绩暴涨而有幸挺进收益榜前列 。如
今年11月11日刚刚成立的前海联合新思
路混合C， 成立以来至今收益率已经超
过50%，达到56.6%，而该基金实际上是
在11月17日净值飙涨， 收益从11月16日
的10.3%暴涨至11月17日的62.4%。 但11
月18日-12月21日期间，该基金却没能延
续收益上涨的趋势， 反而亏损了3.51%。
而新沃基金管理有限公司旗下，今年9月
22日新成立的新沃通盈灵活配置混合也
是如此， 成立后不久即出现单日净值暴
涨的现象，在9月26日当天实现收益率上
涨35.5%，截至12月21日 ，新沃通盈灵活
配置混合以41%的收益率在混合型基金
排名榜上排名第7位。

除了混合型基金外，在债券型基金和
货币型基金类型上也存在着因基金遭遇
大额赎回导致产品收益被动抬高的现象。
如永赢双利债券A，11月1日单日净值暴涨
177.29%，北京商报记者查阅该基金产品的
基金合同发现，募集期有效认购户数为318
户，募集金额为5004万元，疑似委外机构定
制基金，这也意味着很可能是由于机构资
金被赎回，赎回费冲回基金资产导致。

“今年以来 ， 大批委外定制基金涌
现，公募基金规模与日俱增的同时，也出
现了一些乱象， 其中最明显的莫过于因
为机构发生巨额赎回， 导致基金单日净
值飙涨， 而打乱了原有基金业绩榜靠主
动管理能力排座次的情况， 因此也建议
投资者在选择申购绩优基金时应关注产
品长期业绩。”北京一家资深基金分析人
士对北京商报记者指出。

股债双煞基金冲刺难
除了定制基金巨额赎回扰乱年终排

名座次外， 年末股债市场的震荡调整，也
没有给各大基金公司做最后的冲刺提供
投资条件。12月以来， 上证指数、 深证成
指、 创业板指数跌幅分别为3.46%、6.4%和
9.1%，受此影响，主动管理型偏股基金12月
以来收益也不尽如人意，其中，偏股混合

型基金本月平均收益率为-2.48%。在纳入
统计的1791只偏股混合型基金中，有1669
只亏损占比超九成。此外，普通股票型基
金12月以来平均亏损幅度也高达3.86%。

北京商报记者注意到， 不少在12月
之前原本已经取得不错收益的基金 ，却
在年末败下阵来，收益率出现较大回撤。
如前海开源金银珠宝混合A， 今年1月1
日-11月30日， 收益率已经突破25%，但
12月以来却出现了高达7.94%的回撤率，
导致今年以来总收益率下滑至15.26%。
同样，万家新兴蓝筹混合基金，今年1月1
日-11月30日， 收益率涨幅高达19.74%，
但12月以来却下跌了5.38%，今年以来收
益率回撤至13.3%。

事实上，临近年末，不少基金公司为
了规避回撤风险，保住既有收益也在选
择降低仓位 ，中国银河数据显示 ，截止
到12月16日 ，样本内开放式基金平均仓
位从上一周的62.89%下降至62.72%。本
周上调仓位的基金公司39家 ，占样本总
数的43.82% ；下调仓位的 47家 ，占样本
总数的52.81%。

从固定收益类基金来看， 受10月以
来债市震荡调整影响， 四季度债券型基
金收益率整体表现不佳， 近乎拖累全年
业绩 。同花顺 iFinD数据显示 ，截至12月

21日， 债券型基金年内整体微跌0.13%，
看似跌幅不大， 但前三季度债券型基金
整体还是1.95%的正收益，四季度以来债
券型基金平均跌幅1.74%。此外 ，四季度
以来 ， 近85%的债券型基金产品收益为
负 ， 亏损幅度超10%的债券型基金有7
只。其中，分级债券基金产品四季度以来
亏损幅度最大，亏损幅度超10%的8只债
券型基金中 ，有6只为分级基金 。格上理
财研究员杨晓晴指出，分级债基比普通债
基多加了杠杆，在债券亏损的状态下自然
亏得也多，收益自然垫底。

主动管理哪家强仍受期待
尽管受制于年末市场动荡、 收益冲

刺难的客观条件， 但震荡行市下究竟哪
家基金公司能够依靠较强的投研能力 ，
使得旗下的产品业绩脱颖而出， 仍受业
内期待。

同花顺 iFinD数据显示， 截至目前，
主动管理股票型基金中， 收益位列前三
名的分别为国泰大健康股票、 创金合信
量化多因子股票和嘉实智能汽车股票 ，
年 内 收 益 率 分 别 为 27.5% 、25.3% 和
24.9%，从三甲收益差距来看 ，可谓是贴
身肉搏，最终归属哪一方还尚难定论。尤
其是三甲中创金合信作为一家次新基金
公司， 凭借创新合信量化多因子股票这
只量化基金名列前茅， 也让业内对该公
司能否成为 2016年度股票型基金业绩
冠军黑马多了一份期待。

此外， 紧随主动管理股票型基金收
益率三甲其后的景顺长城环保优势 、圆
信永丰优加生活、 工银文体产业股票的
收益率也差距很小， 今年以来收益分别
为18.4%、18.34%和17.12%， 争夺最终年
度三甲席位也并非不无可能。

在混合型基金产品中，剔除因巨额赎
回导致业绩飙涨的基金， 同花顺iFinD数
据显示，目前兴业聚利灵活配置混合年内
收益涨幅最大，截至12月21日，今年以来
收益率达到29.94%，紧随其后的是华安沪
港深外延增长灵活配置混合、华宝兴业资
源优选、博时创业成长混合C，今年以来
收益率分别为24.8%、19.05%和17.71%。

事实上，对于年末震荡不安的A股市
场， 绩优基金经理们也把保收益放在首
位。近日，一位排名前10位的股票型基金
基金经理感叹说：“最近自己基金的名次
又上升了两位，但不是因为重仓的股票涨
得好，而是比别人跌得少一些。”多位绩优
基金经理表示，近两周已降低仓位。他们
的共识是，在当前市场环境下，防御为先，
保住胜利果实是第一要务。

在债券型基金产品中，除排除遭遇基
金巨额赎回带来业绩虚高情况外，招商招
盛纯债A、招商招盛纯债C、招商招乾纯债
A三只基金年内收益表现最好， 分别为
26.78%、26.08%、18.91%。

北京商报记者 苏长春 王晗

还有6个交易日，2016年公募基金年终业绩排名战即将收官， 相较往年年终基金公司激
烈的业绩争夺，今年年末恐略显尴尬， 一方面大批委外定制基金由于巨额赎回，无形中抬高
了部分基金业绩，扰乱了基金业绩榜单排名座次。另一方面，年末股市震荡外加债市大跌的双
煞局面，也令基金公司不敢贸然加仓冲刺 ，保住收益成为眼下的重中之重。


