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北京商报讯（记者 马元月 实习记者 刘凤茹）12月23
日，上交所官方网站公布上市公司2016年年报预约披露
时间表。其中，北特科技将于2017年1月14日公布年报，
这也意味着北特科技（603009）将打响沪市年报第一枪。

据了解，北特科技是一家生产汽车转向器零部件与
减震器零部件的高新技术企业，公司主营业务是汽车转
向器零部件与减震器零部件的研发 、 生产与销售 。在
2015年 ， 公司实现营业收入约 7.07亿元 ， 同比增长
11.38%， 当期实现归属于上市公司股东的净利润约
4643.43万元，同比增长5.31%。今年前三季度，北特科技
实现营业收入约5.8亿元，同比增长16.9%，对应实现归属
于上市公司股东的净利润约3815.99万元 ， 同比增长
21.49%。

北京商报讯（记者 马元月 实习记
者 刘凤茹） 距离年底仅剩5个交易日的
时间，A股市场也将迎来年内解禁压力
最大的一周。

据统计，本周一至本周五（12月26日
至12月30日）两市有62只股票，沪深两市
限售股上市数量达126亿股，以上周五收
盘价计算，解禁市值达1994.92亿元。

按照单日解禁数量看 ，12月 27日
（周二）的解禁市值占比最低，仅为1%，
解禁市值为 27.46亿元 ； 解禁数量为

7708.39万股 ，占比1%。相比之下 ，12月
29日（周四）的解禁数量最多，解禁数量
为 80.02亿股 ， 占比 64% ， 解 禁 市 值
1248.54亿元，占比63%。从解禁类型看，
解禁股主要集中在定向增发限售解禁
股， 其中有46家公司的定向增发限售股
将解禁，此外，新股首发限售股份和股权
激励限售股将解禁的分别有6家公司。

值得注意的是，本周两市的解禁市
值， 远远高于此前任何一周的水平。其
中分众传媒解禁数量55.88亿股，占总股

本的63.96%， 神州信息解禁数量5.75亿
股，占总股本的62.68%，济川药业解禁
数量5.76亿股，占总股本的71.11%，北部
湾港解禁数量7.51亿股 ， 占总股本的
78.78%。

不仅如此 ，2017年1月的解禁市值
也达到了3700多亿元，比本月有过之而
无不及，在市场极度脆弱的时期 ，如此
庞大的解禁市值极有可能引发投资者
对大股东减持的担忧，这也将是本周对
市场的最大压力。
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北京商报讯（记者 董亮）在连续收
获30个涨停板之后，市场对年度最牛新
股海天精工 （601882）的炒作在近期落
幕。在短短的两个交易日里，海天精工
的累计跌幅就已经高达18.52%。

交易行情显示 ， 在近两个交易日
里，海天精工一改往日“妖股”本色，出
现连续放量大跌的走势，两个交易日的
累计跌幅达18.52%，市场疯狂炒作的情
绪在瞬间崩盘。据了解，自11月7日首次
登陆A股市场以来， 海天精工曾连续30
个交易日涨停，其中连续“一”字涨停板
的数量为29个，无论是连续“一”字涨停
板还是连续涨停板的数量，均刷新了今
年上市新股的纪录。在12月21日 ，海天
精工再度收盘涨停，并创出上市以来的
新高34.29元/股，较海天精工1.5元/股的
发行价累计涨幅已经高达2186%。

但疯狂的炒作终有落幕的时候，在
遭遇“爆炒”之后，海天精工的股价从12
月22日开始出现“断崖式”下跌。海天精
工市场表现的突然“变脸”，让包括游资
在内的不少投资者损失惨重。以12月21
日买入金额最大的国泰君安郑州黄河
路营业部为例， 当日买入海天精工约
4768.2万元，但在12月22日，该营业部则
挥泪卖出约4504.82万元，两个交易日亏
损约5.5%。而对于那些在12月21日以涨
停价格34.29元/股高位追入的投资者而
言，若至今仍未卖出的话，累计浮亏比
例已经高达18.52%。

“就目前来看， 海天精工的估值确
实不便宜，加之此前涨幅巨大，短期存
在获利回吐的压力。 次新股在短炒过
后，股价将逐渐回归理性，后续的股价
表现还是要看公司的业绩发展情况 。”
一位私募人士称。

现在大企业的混合所有制改革正如火如荼地进
行，仿佛只要混合所有制改革了，企业利润就会大幅
提升。本栏认为这个想法不对，以中国石油为例，它
正是因为国企的身份才能享受到充分的垄断利润，
才能在全世界采油企业大部分亏损的时候保持盈
利，假如将来它成了混合所有制企业，还增加了其他
竞争者，那么垄断利润将会消亡，混合所有制改革所
产生的利好需要很多年的时间逐步体现， 短期内却
将面临很强的冲击。

不可否认， 混合所有制改革将会给大型国企带
来新的增长契机，突破成长的瓶颈，但是这种变化不
是一夜之间完成的，还需要非常痛苦的蜕变过程，这
个过程从表面上看甚至是公司业绩的倒退， 大企业
的混合所有制改革可以理解为企业级别的调结构，
利好影响在短期内很难显现。不管是中国石油、中国
石化还是中国联通，它们本质上都不缺钱，它们可以

轻而易举地拿到成本最低的银行贷款， 它们发行企
业债的利率水平接近国债， 没有任何人担心它们还
不上钱。从资金成本方面看，引入任何层面的社会资
本，这些大企业的融资成本都将出现上升（经济学中
认为发行股票也是有成本的融资）。

既然大企业不缺钱， 它们进行混合所有制改革
的目的是什么？引入职业经理人？中国大企业以往都
是有行政级别的，它们的领导要么是处级领导，要么
是局级领导，下面的各个中层领导也可能是科级、副
处级干部，现在引入了社会资本，说让这些领导干部
都要听一个职业经理人的话， 让他们失去往日的特
权和光环， 这对于任何一个级别的管理者来说都是
难以接受的。 就好像刘备曾经引入职业经理人诸葛
亮，结果资深干部关羽就不太合作，处处与诸葛亮为
难。未来的混合所有制企业中，干部与职业经理人的
利益争端在所难免。

争端会有，最终也会逐步融合，但是这个过程可
能会让投资者感到恐慌。 就好像现在国家调结构过
程中，挺好的淘汰落后产能政策，实施起来没少受到
阻力，原因在于，谁都知道淘汰落后产能是好事，但
是淘汰到自己头上就不乐意。 混合所有制改革也一
样， 有行政级别的领导原本可以有专职的司机、公
车，可以根据自己的意愿提拔人才，但是一旦混合所
有制了， 社会资本就需要根据对于股东是否有利的
标准来衡量企业行为， 那时候具体的领导干部恐怕
将阻挠混合所有制的进程。

本栏认为， 混合所有制改革还需要很长时间的
磨合， 相关上市公司的业绩和成长性也不可能在一
瞬间改善， 如果股价仅仅因为混合所有制改革而一
涨再涨，那么投资者也应该重视其中的投资风险，尤
其是大盘蓝筹股， 股价不可能脱离业绩和成长性涨
幅过大，股价冲高回落的风险不容小视。

在2016年即将结束之际， 回顾新三
板一年的发展可见， 股转公司在监管方
面的力度进一步加强。 作为一个尚属年
轻的市场，随着监管的加强，新三板也在
量变中向质变发展。不过，被罚公司违规
行为的多样化一方面暴露出新三板市场
的质量需要进一步加强， 也表明挂牌公
司与主办券商相关业务能力方面的缺失
以及规则意识遵守方面的相对淡薄。

监管趋严
据不完全统计，截至12月25日，因违

规行为遭证监会、 全国股转公司的处罚
约280次。其中，仅2016年以来，对挂牌公
司的处罚就达230次，占到新三板有史以
来整个处罚比例的80%以上。由此可见，
随着挂牌公司数量的增加， 违规行为也
水涨船高，同时，股转公司的监管力度在
进一步加大。

实际上，今年初，股转公司就表示要
对新三板加强监管。 并且以英大证券的
违规情况以及证监会处罚中海阳大股东
的事件作为新三板的典型违规违法案例
进行过简析， 表示全国股转公司一直对
做市商的交易行为密切监控、高度重视，
一旦发现违规行为，要坚决处理。 同时，
全国股转公司还表示， 下一步将从做市
转让方式制度优化入手， 从源头上防止
因做市商报价人为失误、 技术故障等造
成的严重报价异常事件。

遭到股转公司自律监管处罚的对象
既包括对于董监高违规行为的处罚，同
时也包括对公司信批的违规处罚以及券
商的违规开户等行为。对此，中国新三板
投资联盟负责人许小恒表示， 主要包括
信息披露违规、 控股股东违规占用公司
资金、违规使用募集资金、股东大会程序

违规以及未及时履行备案手续等几种情
况。 其中信披违规以及违规占用公司资
金的比例比较大。

值得一提的是， 与股转公司以及证
监会的监管相协调的是相关国家机关如
环保局、 公安部等对于新三板挂牌公司
的行政处罚。

据股转公司发布的公告统计， 今年
以来挂牌公司收到相关部门行政处罚的
公告约150则，其中来自证监会的有4则。
而去年同期挂牌公司收到行政处罚公告
仅有19则，2015年全年则有23则，其中来
自证监会的有两则，由此可见，今年遭到
行政处罚的案例是去年同期的6倍之多。
对此， 北京一位不愿具名的新三板投资
者表示，相关部门行政处罚力度的加大，
对于新三板公司的进一步规范具有一定
的意义。

雷人违规
其实， 关于挂牌公司遭处罚的原因

比较多样， 除一些比较常见的信披违规
等违规行为外， 也包括一些比较雷人的
原因，譬如股转公司对幸美股份的处罚。

据了解， 计划进行重大资产重组拟
申请暂停转让的幸美股份在8月18日11
时43分直接将重大资产重组暂停转让申
请表发送给股转公司业务部监管员工作
邮箱。 与此同时， 在同一日的14时6分
（交易时段），幸美股份工作人员通过电
话方式告知股转公司业务部监管员申
请重大资产重组股票暂停转让实行。而
在12月14日晚间， 股转公司发布公告，
指出幸美股份因违规停牌被采取约见
谈话的自律监管措施 。同时 ，为避免敏
感信息在交易时段扩散，股转公司在当
时立即对幸美股份的股票进行盘中停牌

的紧急操作处理。
对于这样的雷人违规原因， 首创证

券研究所所长王剑辉表示， 新三板公司
虽然完成了股改，但只是初步完成，对于
制度建设来说刚刚走完第一步， 这种制
度的建设还有很多的工作要做， 包括人
才系统的支持以及经验都是年轻公司所
缺乏的。 公司人才的培养跟进并不是特
别同步与及时， 这也导致挂牌公司出现
这样那样的问题以及能力的缺失。 这就
需要挂牌公司不断地进行自我完善。 目
前新三板 “还没有形成一个严格的监管
氛围才会出现这样的问题， 不过这都是
新三板在发展中必经的一个过程。”王剑
辉如是说。

不过， 对于众多的违规行为与违规
处罚，王剑辉表示，新三板数量的增加
是要与监管的力度成正比的。截至12月
25日，在新三板挂牌的公司有10105家，
其中基础层有9153家， 创新层则为952
家。 对此， 王剑辉告诉北京商报记者，
新三板前期主要是扩容，大的规模已经
初步形成。现在市场需要做强，质量就需
要提升。

内控风险
实际上， 在遭到股转自律监管的对

象中有一部分是作为挂牌公司的主办券
商或者是做市商。 根据股转公司发布的
公告显示， 有约50则公告是关于违规情
况券商收到自律监管的处罚。 这些券商
遭罚除因受督导公司的违规行为致使自
身的业务不规范以外， 还包括一部分做
市商因违规开户而被罚。

而就在前不久因为业务的不规范，
一家券商遭到股转公司的处罚， 这也是
新三板史上首家因为这样的违规行为而

被处罚的做市券商。2016年12月21日，股
转发布一则关于华安证券遭到自律监管
处罚措施的公告。公告显示，华安证券因
自营账户违规申报买入做市股票 （冠为
科技） 而被股转采取约见谈话的自律监
管措施。同时，这也是新三板市场上首家
因自营账户违规申报买入做市股票而受
到处罚的做市商。值得注意的是，华安证
券此次违规买入申报仅仅挂单15秒即撤
回，且未实际成交，但是最终还是受到了
股转公司的处罚。

实际上在这50则券商被罚的公告
中，涉及多家券商是由于违规开户被罚。
据了解，仅在11月17日，因新三板违规开
户的违规行为， 股转公司一连对中银国
际、 宏信证券和财富证券三家券商下发
了处罚公告， 对三家券商分别给予公开
谴责、公开谴责及通报批评的纪律处分。
数据显示， 三家券商违规开户数量达到
2000多户。

而造成这种现象的原因许小恒认为
多是 “部分券商心存侥幸未严格执行投
资者适当性管理制度”，同时，许小恒告
诉北京商报记者， 证券公司治理结构与
内控制度不够完善， 风险意识与控制能
力较弱加大了券商业务违规风险。
北京商报记者 马元月 实习记者 高萍/文

韩玮/制表

花样违规引新三板监管趋严

“最牛新股”炒作落幕
海天精工两日跌19%

部分遭处罚公司一览

公司 机构 事由

幸美股份 股转公司 业务违规

惠尔顿 股转公司 信披违规

三门峡 股转公司 未履行相关程序

银都传媒 证监会 信披违规

北京商报讯（记者 彭梦飞）12月25
日晚间，信威集团（600485）发布公告初
步回应网易财经对公司一篇深度报道。
不过， 在初次回应市场和投资者时，信
威集团只是表示，“公司已经就不实报
道向有关部门进行了举报，并发送了律
师函”。为了配合核查，公司股票12月26
日停牌。

信威集团的首次回应是不服并发
出了律师函。信威集团所指的不实报道
是12月23日网易财经发布的“信威集团
隐匿巨额债务，神秘人套现离场 ”的报
道，从报道主要内容来看 ，里面主要有
以下几个质疑点。

首先是信威集团信息披露时表示
柬埔寨信威是公司的重要客户，与公司
不存在关联关系，但报道称柬埔寨信威
“是信威集团的境外子公司 ”、“柬埔寨
信威2012-2015年累计营收为1.02亿元，
同期累计亏损达11.4亿元”。第二是质疑
信威集团对海外客户销售采用“买方信
贷”的模式，而这种销售模式被指是“左

手倒右手的游戏”。
第三是质疑信威集团隐匿巨额债

务”、“在买方信贷模式下， 信威集团要
为经营不佳的柬埔寨信威等海外公司
承担巨额债务的风险”、“2016年11月29
日，信威集团及控股子公司实际对外担
保总额已经达到142.04亿元， 占公司最
近一期经审计净资产的111.15%。 第四
是质疑神秘股东套现，报道指出信威集
团股东杨全玉、王庆辉、吴建、汪安琳 、
蔡常富等人身份存疑，里面有好几个高
龄老人，并且频频套现减持 。第五是质
疑信威集团实际控制人王靖 ， 报道称
“王靖的履历及其财富来源， 一直像一
个谜一样”。

综上来看，媒体质疑的逻辑就是信
威集团通过海外“设立 ”子公司为公司
粉饰业绩，公司业绩主要靠左手倒右手
的方式， 同时公司为该子公司进行担
保。2014年信威集团完成借壳中创信测
上市，此后业绩一直表现良好 ，据信威
集团财务数据显示， 公司2014年、2015

年和2016年前三季度分别实现归属于
上 市 公 司 股 东 净 利 润 为 18.12亿 元 、
19.01亿元和14.21亿元。 如果媒体质疑
属实，公司业绩将存在造假的可能。

其实借壳上市后，信威集团除了股
东们的不断减持外在资本运作上都一
直表现得较为低调，最近一次进入舆论
的风口还是在一年前。2015年9月10日-
9月 15日的 5个交易日连续出现四个
“一”字跌停，当时消息面上的利空则是
公司存在巨额限售股解禁的利空，借壳
上市后的12个月后， 信威集团的14.9亿
解禁股将解禁进入市场，占公司股本总
额的51.06%。

就媒体的质疑 ， 上交所也第一时
间向信威集团发去了问询函 ， 要去公
司就媒体报道的质疑核查公司及相关
方前期披露的相关信息是否真实 、准
确、 完整。

信威集团回应公告表示 ，“公司已
就不实报道出现当日向有关部门进行
了举报，并发送了律师函”。

信威集团被揭粉饰业绩

1900亿元 A股本周迎最大解禁期

长江传媒 清仓减持康欣新材
长江传媒12月25日晚间发布公告称，公司全资子公

司长瑞星润投资间接持有康欣新材1208万股，占康欣新
材总股本的1.22%，2016年11月18日解禁。近期在二级市
场减持上述股份后， 长瑞星润投资获本金及收益1.21亿
元。经测算，长江传媒预计获得税前投资收益约7300万
元，占2015年净利润的22.49%。

金桥信息 开拓机场领域业务
金桥信息12月25日晚间发布公告称， 公司拟出资1

亿元， 与其他5位投资方共同向航美传媒集团增资7.5亿
元。增资完成后，公司将持有航美传媒集团2.5%的股权。
航美传媒集团是一家专业开发与经营机场媒体、提供机
场媒体服务的高端航空媒体平台运营商，是航空媒体行
业领导者。此次入股有助于金桥信息进入机场领域开展
业务。

中润资源 实控人将变更
中润资源12月25日晚间发布公告称，公司控股股东

南午北安拟将所持2.33亿股公司股份 ， 占总股本的
25.08%，以每股9.69元的价格，22.58亿元的总价，转让给
宁波冉盛盛远投资管理合伙企业，转让价较停牌前8.4元
的收盘价溢价了15.36%。若股权转让完成，公司实控人
将变更为郭昌玮。目前股权转让协议仍在进一步细化。

大众交通 获控股股东增持5%
大众交通12月25日晚间发布公告称，公司控股股东

大众公用通过全资子公司累计增持公司5%股权。 增持
后，大众公用及其一致行动人合计持有公司25.76%股权。
未来12个月内，大众公用拟继续增持500万股至1亿股。增
持价格为A股不超过9元/股，B股不超过1美元/股。目前，大
众交通A股价格为6.48元/股，B股价格为0.707美元/股。

越秀金控 拟收购广州证券股权
越秀金控12月25日晚间发布公告称，公司拟以13.16

元/股，向穗恒运A等发行4.38亿股，并支付现金5亿元，合
计作价62.64亿元，收购广州证券32.765%股权，并募集不
超50亿元配套资金 。 其中 ， 穗恒运A持有广州证券
24.4782%股权。交易完成后，越秀金控将持有广州证券
100%股权。

宝塔实业 转让机械公司100%股权
宝塔实业12月25日晚间发布公告称，公司将所持机

械公司100%股权转让给勤昌轴承公司， 转让价5900万
元。此次股权转让预计会产生税前利润约5100万元。

华策影视 参设影视投资基金
华策影视12月25日晚间发布公告称，公司与北京市

文化中心建设发展基金管理公司签署合作框架协议，双
方拟进行一揽子战略合作， 包括华策影视出资1亿元参
与文化中心基金管理公司设立的北京文心优品投资基
金，主要投资影视内容。 栏目主持：马元月 刘凤茹

北特科技将率先发布年报
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