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捷荣技术IPO豪赌
转型业务前景不明

业绩大幅下滑
捷荣技术闯关 IPO的时机并不理

想， 因为在闯关前捷荣技术已经出现了
明显的业绩承压迹象。 据捷荣技术招股
书显示， 公司2013年、2014年、2015年和
2016年上半年实现的归属于母公司所有
者的净利润分别约为 1.15亿元 、1.52亿
元、8237万元和3238万元，同期实现营业
收入 分 别 约 为 22.04亿 元 、26.86亿 元 、
23.19亿元和9.25亿元。

从业绩变化看， 捷荣技术的营业收
入在2015年开始出现大幅下滑的迹象 ，
同期的归属净利润更是出现“断崖式”下
跌 ，2015年实现的归属于母公司所有者
净利润同比下滑45.8%。而2016年上半年
实现净利润3238万元， 只占到2015年全
年的39.31%， 从消费电子品的淡旺季角
度分析，由于每年春节、“五一”、 “十一”
等节日前后， 消费电子品制造商会大量
备货， 通常这时候也是结构件厂商的生
产旺季。另外诸如天猫“ 双11”等促销季
前几周也逐渐成为结构件行业的销售旺
季。 不过这并没有表现出上半年和下半
年会有较大的差距， 如此意味着捷荣技
术2016年全年业绩同比2015年有持续下
滑的可能。

另一点值得注意的是， 嘉宝莉化工
和南京磐能电力被证监会关注的问题还
有诉讼，前者因为子公司环保问题被诉，
后者因为股东间的婚姻诉讼， 而捷荣技
术和子公司目前也牵涉到一起约595万
元的诉讼，虽然诉讼额度不高，但是对于
公司来说也是一个负面的影响。

主营产品遇冷
捷荣技术为精密结构件制造企业 ，

公司产品主要应用领域是手机为主的电
子产品，其中以塑料精密结构件为主。

对于公司业绩的下滑，捷荣技术解释
称：“这主要是因为近年来，以苹果手机为
代表的品牌企业，引领了一股手机金属化
风尚的浪潮，金属外观的手机逐渐得到消
费者的青睐，2014年以来， 金属手机外壳
的渗透率上升速度较快，金属结构件的市
场需求旺盛。而公司自成立以来，主要以
塑胶结构件产能为主，受到自身资金实力
限制，自2015年开始才布局金属结构件的
产能，且只能进行逐步投入，无法在短期
内实现金属件产能规模的快速增长 ，因
此较大地影响了发行人金属件产品的订
单承接能力， 进而影响了公司的收入及
利润水平。”

有业内人士表示，电子消费产品的属
性就是更新换代快，对企业的应变程度要
求非常高， 捷荣技术代表的是以手机精
密结构件为主的受到影响的企业。还有很
多制作手机屏幕的公司，因为手机屏幕技
术的变化，从外挂式向一体化模式转变，
也导致这些传统做外挂式触屏的企业业
绩出现大幅下滑。

招股书数据显示 ，2013年 、2014年 、
2015年及2016年1-6月，捷荣技术的综合
毛利率分别为24.19%、19.79%、16.34%和
16.29%，呈现下降趋势。报告期公司毛利
率下降主要是生产工序延长，产品及成本
构成发生变化导致毛利率下降，以及人工
成本上升、客户结构变化、市场竞争加剧
等因素所致。

募投项目押宝
和很多主营业务遭遇市场环境突变而

受到影响的IPO公司一样， 捷荣技术此次
IPO也是一种转型式IPO，公司的募投项目

就主要是扩大公司金属结构件生产项目。
捷荣技术此次拟发行不超过6000万

股，募集资金约7.09亿元，所有募集资金
将投资于3个项目， 其中约6.09亿元用于
金属结构件生产项目，5392.8万元用于结
构件制造自动化结束改造项目，4650万元
用于研发中心建设项目。从募集资金拟投
资项目的分布来看，主要是金属结构件生
产项目。

精密结构件一般运用于终端产品的
外壳、内部支撑件及连接件等，帮助起到
绝缘、耐温、抗冲击、减振、防潮、防水、防
尘等作用。 通常包括外壳结构件和内部
结构件两部分， 其中外壳结构件又可分
为塑胶外壳和金属外壳两种。 相比塑胶
外壳，金属在质感和外观上有一定优势，
但金属外壳成本较高， 且对手机信号有
一定干扰。

捷荣技术表示， 公司募投项目投产
后， 将能够较大规模制造5-15英寸金属
外观结构件和精密结构组装件，并同步提
高了公司金属塑胶混合结构件的供应能
力，在丰富公司产品结构的同时，进一步
满足了市场与客户的需求。

转型前景存疑
对于捷荣技术来说，最让市场担心的

就是公司募投项目之后的前景，虽然公司
表示募投项目达产后，公司金属外观结构
件和精密结构件的产能将大大增加，但是
可能会出现产能利用率低或者产销率低
的现象，利润难以释放。

值得注意的是， 捷荣技术同行业上
市公司中就已经有先行从塑料为主的精
密结构件向金属为主的精密结构件的转
型， 但是成效非常一般。2010年5月登陆
深交所的劲胜精密就是一家和捷荣技术

同在东莞且主营业务相似的上市公司 ，
劲胜精密2015年就开始进行了转型 ，但
是到2016年上半年公司精密结构件产品
的业绩却并没有出现大的改善， 反而劲
胜精密又开始了向数据机床等高端装备
制造业的转型。

2015年，劲胜精密使用非公开发行股
票募集资金中的5亿元投资金属CNC精
密结构件扩建项目、 新设立全资子公司
华程金属负责镁铝合金项目，进一步强化
了公司金属精密结构件产品制造能力。但
是劲胜精密2015年全年却实现归属于上
市公司股东净利润约为-4.7亿元。

劲胜精密解释称，在精密结构件业务
由塑胶向金属升级拓展的过程中，受到金
属产品开发周期较长、开发及试产费用增
加及生产经营规模扩大、人力成本升高等
因素影响，金属、粉末冶金等精密结构件
业务的利润空间未充分释放，使公司精密
结构件业务2015年度业绩受到较大影响。

2016年上半年，劲胜精密实现归属于
上市公司股东净利润约为5040万元，同比
增长129.85%，从业绩贡献来看，以高端装
备制造业务为主。劲胜精密数据机床等高
端装备业务的综合毛利率为42.42%。而金
属精密结构件的毛利率只有26.58%，消费
电子精密结构件的毛利率则更低只有
13.61%。 因为精密结构件的毛利率低，所
以才导致劲胜精密开始向数据机床等高
端装备转型。

北京商报记者曾致电公司进行采
访， 但是公司相关工作人员却表示，“不
方便接受采访”， 然后就挂断了电话，此
后记者以邮件形式向公司发去了采访
函，但是截至北京商报记者发稿，对方并
没有给予回复。

北京商报记者 彭梦飞

东莞捷荣技术股份有限公司
（以下简称“捷荣技术”）12月20日
在证监会官网披露招股书， 对于业
绩不断承压的捷荣技术而言，IPO
的闯关尝试就像公司的一根“救命
稻草”。受行业变化影响，主营手机
塑料精密结构件的捷荣技术受到的
冲击越来越大， 无奈之下公司试图
通过IPO重度押宝金属结构件生产
项目等新业务谋求自救。然而，在此
前就已经有同行业企业进行过类似
的转型尝试， 但最终的效果却并不
理想， 这无疑让市场投资者对捷荣
技术的豪赌捏了一把汗。


