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牛股榜单：
状元：天兴仪表（000710） 5日涨幅61.03%

天兴仪表的暴涨与重大资产重组有关。 交易方案
显示， 公司拟以发行股份购买资产和出售重大资产同
步进行的方式，注入贝瑞和康100%股权，后者总计作
价达到43亿元，本次交易中拟出售资产作价为29652.1
万元。

榜眼：威龙股份（603779） 5日涨幅31.81%

消息面上，威龙股份今年前三季度净利润同比增长
159.98%，同时，公司拟募资6亿元在澳大利亚建6万吨优
质葡萄原酒加工项目。

探花：*ST黑豹（600760） 5日涨幅27.62%

*ST黑豹股价的上涨与公司披露的重大资产重组
有关。 据重组方案显示，*ST黑豹拟将截至2016年8月
31日 （基准日） 除上海航空特种车辆有限责任公司
66.61%股权外的全部资产及负债出售给金城集团。同
时，拟发行股份购买中航工业、华融公司合计持有的沈
飞集团100%股权并募集配套资金，交易完成后，公司
的主营业务由专用车、 微小卡等转变为航空产品制造
业务。

熊股榜单：
熊大：云南旅游（002059） 5日跌幅20.49%

云南旅游近日并未发布重大利空消息。 由于此前
云南旅游股价涨幅较大， 因而上周股价的下跌或与部
分资金获利之后出逃有关。

熊二：上海科技（600608） 5日跌幅19.33%

上海科技近日并未发布重大利空消息。 之前上海
科技股价存在一定涨幅，因此，上周股价的下跌或与部
分资金获利出逃有关。

熊三：天润曲轴（002283） 5日跌幅18.8%

天润曲轴上周的下跌与公司此前发布重组事项
之后涨幅较大，遭到部分资金获利出逃有关。同时，在
12月19日，证监会发布对公司发行股份购买资产的核
查反馈意见，要求天润曲轴对于相关问题做出说明和
解释。 北京商报记者董亮实习记者 高萍
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新股发行提速好处多
董亮

飓牛看市

近期， 监管层在新股发行方面
明显提速， 这将对市场产生诸多利
好的影响。对于IPO排队企业，排队
等待的时间无疑将大大缩短。 而新
股发行量的增加， 同时也将对市场
的炒新资金产生分流作用， 间接降
低新股上市后被爆炒的幅度。此外，
对于A股投资者而言，也可能产生更
多的投资机遇。

新股发行提速， 最大的积极意
义在于直接减轻了IPO排队企业的
排队成本。按照此前的排队模式，发
行企业从最初披露招股书到最终完
成上市交易， 一般需要2-3年的时
间。在这种模式之下，A股的IPO企业

“堰塞湖”情况十分突出。而排队时
间较长， 对于排队企业而言并不是
好事情。IPO企业在排队过程中，每
年更新财务数据等所消耗的排队财
务成本并不小， 尤其对于一些初创
型企业而言， 长时间的排队成本可
能对公司业绩形成较大的压力。

与此同时， 排队时间较长很可
能让一些周期性较强的发行企业面
临十分尴尬的境地。诸如，有些企业

在最初披露招股书之前的业绩较为
稳健，但由于在排队等待的过程中，
所处行业发生了巨大的变化， 因而
可能导致公司业绩出现大幅波动的
情况。若业绩大幅下滑的话，甚至可
能最终让排队企业止步A股之外。即
便是能够勉强登陆A股市场，由于业
绩的大幅波动， 很可能对发行企业
的上市估值形成重大不利影响。此
外， 有些排队企业可能正处在融资
的关键期， 若在短期内无法上市融
资， 则可能会对公司的经营生产产
生重大的不利影响。 而在新股发行
提速之后，IPO排队企业的排队时间
也将大大缩短， 这对于发行企业而
言，必然有着重大的积极意义。

新股发行的提速， 还有利于让
次新股行业的整体估值回归到更为
合理的水平。 在目前的低估值发行
规则下，新股上市后集体遭遇爆炒，
导致次新股行业市盈率普遍较高，
让次新股的整体估值处于较高的水
平， 更有部分上市次新股在爆炒之
后存在严重的估值泡沫。 而出现上
述“怪象”的根本原因，在于新股的

稀缺性。除了低价发行的影响之外，
新股数量相对较少， 也导致新股上
市之后备受投资者青睐。 而随着新
股上市数量的增多， 二级市场的炒
新资金选择面也将更为宽泛， 炒新
资金的分流情况会十分明显。

在新股数量越来越多的情况
下， 有限的炒新资金会寻求质地更
好、 更具投资价值的次新股进行布
局， 这也意味着新股在炒作的过程
中会出现明显的分化情况。

此外， 新股发行提速还将给投
资者提供更多合理布局次新股的机
会。正如上述所说，在新股发行数量
大大增加的情况下， 新股的集体涨
幅会有所下滑。在这其中，部分优质
次新股标的会给二级市场投资者带
来低位布局的机会。 在合理的估值
区间内布局次新股， 将利于投资者
长期持有， 最终也符合监管层倡导
的价值投资理念。 而在此前的交易
模式中， 由于次新股的估值普遍较
高， 则很难吸引到长期布局的投资
者， 更多的是偏好投机的投资者参
与炒作，并不利于市场的稳定。

传统业务盈利能力差 实控人曾被公开谴责

宏达新材卖壳无望又添新难
历经9个月左右的筹划， 宏达新

材（002211）的“卖壳”计划再度以失
败而告终。值得注意的是，由于公司
实际控制人今年存在被深交所公开
谴责的情况， 因而按照重组新规，公
司在短期内将无法卖壳。对于主营业
务一直承压的宏达新材而言，公司未
来的发展或将面临不小的挑战。

终止重组引监管层关注
自宏达新材抛出“联姻”永乐影

视的重组方案后， 重组的进展便备
受市场关注。不过，宏达新材的卖壳
计划最终还是未能成行， 而且也引
起了监管层的关注。

5月17日，据宏达新材抛出的重
组预案显示，公司拟以资产置换、发
行股份和支付现金的方式购买程力
栋等17名交易对方持有的永乐影视
100%股权，其中，拟置出资产的交易
价格为8.1亿元， 拟置入资产的交易
价格为32.6亿元，同时募集配套资金
总额不超过10亿元。如果交易完成，
永乐影视将实现登陆A股的梦想。

不过，在12月19日，宏达新材发
布公告称， 公司将终止与永乐影视
的重大资产重组。对于终止原因，宏
达新材解释称， 由于国内证券市场
环境、 政策等客观情况发生了较大
变化， 且经对永乐影视2016年的业
绩估算后发现与已公告的2016年承
诺业绩存在一定差异。

就在宏达新材终止重组后 ，深
交所便火速下发关注函。 深交所在
关注函中要求宏达新材补充说明 ，
公司与交易对方协商终止本次交易
的具体决策过程，包括提议人、协商
时间、协商参与人、协商内容等 ；对
与重组相关的信息披露进行全面自
查， 说明上市公司的信息披露是否
合法合规， 是否不存在重大虚假记
载、误导性陈述或者重大遗漏，是否

充分披露重组终止风险。 宏达新材
在12月23日对深交所关注函中的系
列问题做出了回复。

对于宏达新材重组的失败 ，著
名经济学家宋清辉表示， 并不是所
有的重组都能顺利地一路 “绿灯”。
不管是因为市场原因还是政策原
因， 对上市公司的负面影响都是不
言而喻的。

短期内无卖壳资格
然而， 这并非是宏达新材第一

次卖壳失败。在2015年6月3日，宏达
新材曾发布公告称， 公司拟通过资
产置换、 支付现金及发行股份的方
式，完成对分众传媒的收购。

不过， 在上述重组方案抛出不
久，6月17日， 因公司信息披露涉嫌
违反证券相关法律法规、 公司实际
控制人朱德洪涉嫌违反证券相关法
律法规， 证监会对宏达新材及朱德
洪分别予以立案调查， 而这也导致
了分众传媒借壳宏达新材失败。

此外 ，在今年8月19日 ，宏达新
材的实际控制人朱德洪就曾遭深交
所公开谴责。 据了解，2014年1月21
日， 朱德洪以宏达新材控股股东江
苏伟伦投资管理有限公司的名义与
北京城市之光园林工程有限责任公
司大股东袁某伦签订宏达新材收购
城市之光的合作框架协议， 但朱德
洪未让宏达新材及时披露。

在分众传媒借壳失败后， 宏达
新材便筹划卖壳给永乐影视， 不过
最终也以失败而告终。 值得注意的
是， 根据上市公司重大资产重组办
法新规，上市公司或其控股股东、实
际控制人近三年内存在违法违规或
一年内被交易所公开谴责的， 不得
卖壳。 而宏达新材就存在上述规定
的情形， 这也意味着宏达新材在短
期内不具备卖壳资格。

摆脱业绩泥潭压力大
实际上，对于沦落为“卖壳族”的

宏达新材而言，此次资产重组的失败，
无疑对公司的经营造成一定影响。由
于短期内没有继续卖壳的资格， 因此
宏达新材也不得不重回主业。

据了解， 公司主要从事高温硅
橡胶系列产品的研究、 生产和销售
等业务，主要产品包括高温硅橡胶、
液态硅橡胶、室温密封胶等产品。不
过， 宏达新材近两年的业绩表现并
不佳。公司在2015年出现营收、净利
双下滑的迹象。数据显示，宏达新材
2015年实现营业收入约为6.71亿元，
同比下滑13.25%， 对应实现归属于
上市公司股东的净利润约-6065.29
万元 ，同比下降高达587.54%，而扣
非后的净利润也同比下滑119.69%。

从产品分类看 ，2015年宏达新
材的主要营业收入来自于混炼胶 、
生胶以及特种胶等产品。 除了特种
胶的营业收入出现微增， 混炼胶和
生胶的营收均出现大幅下滑。其中，
混炼胶的营收占比达90%，该产品在
2015年的营业收入为6.04亿元，同比
下降12.3%，毛利率为12.35%，同比下
降0.22%。此外 ，生胶的营业收入为
3174.96万元 ，同比下降37.2%。在今
年前三季度， 宏达新材实现的营业
收入约为4.56亿元， 同比下降9.3%，
当期实现归属于上市公司股东的净
利润亏损约1127.97万元。 这也意味
着要想依靠传统业务走出业绩泥
潭，宏达新材的压力确实不小。

针对 “目前公司的经营状况以
及未来发展计划”等问题，北京商报
记者曾以采访函的形式对宏达新材
进行采访，不过，截至记者发稿时 ，
宏达新材并未做出回复。

北京商报记者 董亮
实习记者 刘凤茹

方正证券遭证监会处罚

方正证券12月20日发布公告称， 公司收到中国证
监会《行政处罚事先告知书》。据了解，方正集团及利德
科技、西藏昭融、西藏容大隐瞒关联关系，未配合方正
证券履行信息披露义务； 方正集团未将签署补充协议
的相关情况告知方正证券， 未配合方正证券履行信息
披露义务。对此，证监会对方正集团、利德科技、西藏昭
融、西藏容大责令改正，给予警告，并分别处以60万元
罚款；对魏新、李友给予警告，并分别处以30万元罚款；
对方正证券责令改正，给予警告，并处以60万元罚款；
对何其聪给予警告，处以30万元罚款；对余丽、郝丽敏、
雷杰给予警告，并分别处以10万元罚款；对韦俊民给予
警告，并处以5万元罚款。

国泰君安等被责令整改

12月23日， 证监会通报证券公司投行类业务专项
检查情况，并对国泰君安等5家公司限期改正。据了解，
今年7月， 证监会组织13家投行机构进行专项检查，重
点检查内控有效性和职业合规性。检查发现，部分机构
内控机制没有有效执行，内核流程不完善、不独立，尽
调不完善，持续督导不够，底稿没有按照要求留存。证
监会责令新时代证券、国信证券、国泰君安等5家公司
限期改正，对18人出具警示函。对于其他投行业务所存
在一般性问题， 则交由证监局对当事人谈话提醒。此
外， 全国股转公司对违反自律规则的主板券商采取自
律监管措施。

北京商报记者 董亮 实习记者 刘凤茹


