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那些倒在路上的创新基金

两只创新基金退场
顶着 “国内首只动态多策略指数基

金”头衔诞生的“国联安中证股债动态策
略指数基金”进入拟清盘模式。日前，国联
安基金发布国联安股债动态基金持有人
大会第二次提示性公告，提议中止“国联
安股债动态基金”的基金合同，若超过2/3
与会人数投出赞成票，则该基金正式步入
清盘程序。

值得一提的是，“国联安股债动态基
金”是国内首只采用动态多策略的指数型
基金， 与一般指数基金追踪单一指数不
同， 该基金采用动态策略跟踪股债两类
指数，具体的投资标的指数为沪深300指
数与中证短融50指数， 并在两个指数的
样本空间中进行动态配置， 满足市场风
格切换。配合月初量化方法调仓，更好地
做到把握股债市场的轮动机会。

然而， 北京商报记者注意到，“国联
安股债动态基金” 在实际操作时并没能
达到产品设计预期 。自2013年6月 “国联
安股债动态基金”成立以来，基金收益亏
损幅度近7%，目前单位净值为0.93元。伴
随着业绩的不尽如人意，成立后的“国联
安股债动态基金”规模一再“瘦身”，2015
年1月5日，基金资产净值低于5000万元，
并首次触发清盘红线， 目前上述基金产
品规模仅剩0.03亿元。

根据 “连续60日基金资产净值低于
5000万元， 基金管理人在经证监会批准
后有权宣布该基金终止 ” 的相关规定 ，
“国联安股债动态基金”清盘一事被提上
日程。在创新这条路上倒下，“国联安股债
动态基金”并不是个例。融通基金在2013
年8月31日推出首只“目标触发式”产品融
通通泽一年目标触发式灵活配置混合型
基金，成立之初也曾备受瞩目，但结局却
并不理想。

据了解，上述产品的创新之处在于设

定了自动清盘机制，即基金产品累计净值
连续3个工作日高于1.1元或者封闭期超
过一年时，将自动清盘。此外，还引入分档
收费的管理费设计模式，当基金累计净值
低于1.03元时，该产品到期终止将不收取
基金管理费。这种将基金持有人利益与公
司利益进行捆绑实现风险共担的投资模
式，为饱受诟病的公募基金收费制度带来
新希望。此前基金公司靠的是收取固定比
例的基金管理费作为营业收入。

不过，在基金运作过程中，融通通泽
一年目标触发式灵活配置混合型基金并
没有提前触发清盘， 封闭期满一年后，净
值仅为0.9元， 业绩亏损幅度达10%。2014
年8月，融通基金一纸公告，宣布融通通泽
一年目标触发式灵活配置混合型基金转
型为融通通泽灵活配置混合型基金，并按
1.5%的固定年费率收取管理费，身披国内
首只触发式自动清盘基金光环的融通通
泽基金黯然落幕。

发起式也非稳赚
同样打着“风险共担、利益共享”创新

机制发行的还有发起式基金。产品发行初
期， 因其与基金管理人实现利益捆绑，一
经推出便备受投资者青睐，一度成为发行
爆款。 不过发展近五年的发起式基金，却
有近三成产品成立以来业绩亏损，近五成
发起式基金去年内收益亏损，更有多只发
起式基金因三年期届满规模缩水不足2亿
元触发发起式基金清盘红线被迫清盘。

2012年下半年，首只发起式基金“天弘
债券型发起式基金”面世，引来多方关注。
一时间，安信、工银瑞信、富国、中银等基金
公司纷纷抢滩这片新蓝海， 发起式基金发
展盛况空前，同花顺iFinD数据显示，目前
存续的发起式基金达188只（A/B/C份额分
开计算）。

所谓发起式基金， 即在募集资金时，
基金管理人及高管作为基金发起人认购

基金的一定数额发起设立的基金，其中自
购的基金金额不少于1000万元，且持有期
限不少于三年。此外，与普通基金不同，监
管层对发起式基金成立门槛、清盘机制采
取“宽进严出”的态度，发起式基金投资门
槛仅需要1000万元，但若在基金合同生效
三年后资产净值低于2亿元， 则基金合同
自动终止。这一产品制度上的创新，也使
投资者看到了基金公司的诚意。

不过，北京商报记者注意到，并非采
用了“风险共担、利益共享”的机制，就能
给发起式基金实现业绩上的助力。

同花顺iFinD数据显示，截至目前，市
场上存续的188只发起式基金中，98只发
起式基金去年内收益亏损，其中，亏损幅
度最大的一只为北信瑞丰无限互联主题
灵活配置发起式基金， 去年内业绩亏损
41.47%。

值得一提的是， 对于发起式基金2亿
元的生存线，大批产品的规模处于危险状
态。数据显示，目前有71只发起式基金资
产管理规模小于2亿元， 占现有发起式基
金市场数量近四成。目前规模最小的一只
迷你发起式基金金信量化精选灵活配置
混合型发起式基金规模仅为871万元。此
外， 华宝兴业沪深300指数增强型发起式
基金规模也不足千万，截至2月28日，基金
规模为996万元。

沦为迷你基金的发起式基金产品，不
得不在三年期满后走上清盘之路。如去年
5月华宸未来沪深300指数增强型发起式
基金三年期届满后， 基金资产规模低于2
亿元，触发基金合同终止情形。截至3月1
日， 至少8只发起式基金产品， 三年期届
满，因规模不足2亿元被迫清盘。

短期理财债基退烧
几乎与发起式基金同时期成为发行

爆款的还有短期理财债券型基金。然而随
着互联网“宝宝”类军团的兴起，短期理财

债基遭遇“滑铁卢”。
短期理财债券基金，即运作周期比较

短的理财债券基金， 运作周期一般为一
周、两周、一个月、一季度或半年等。短期
理财债券基金产品设计本身强调回归固
定收益产品低风险和稳收益的本源，以绝
对回报为投资理念，在震荡市中备受投资
者青睐。

短期理财债券基金在发行初期掀起发
行热潮。同花顺iFinD数据显示，截至2月28
日，共有存续的短期理财债券基金44只（A、
C份额合并计算）， 其中单是2012年一年就
发行了23只，占比过半。从发行规模上看，
2012年成立的短期理财债券基金规模为
637.32亿元，占比45.27%。 不过，后期以“余
额宝”为代表的互联网“宝宝”军团兴起，并
凭借高收益和实时申赎的特点迅速占领市
场。流动性相对较差，且收益率又无明显优
势的短期理财债券基金走向没落。

近两年来，短期理财债券型基金发行
数量逐年递减。 同花顺 iFinD数据显示，
2013-2016年间分别成立短期理财债券
基金产品数量为14只 、5只 、0只 、2只 。此
外，汇添富理财28天、富国7天 、华安7日
鑫、长盛添利30天等短期理财债基因触及
清盘红线均相继主动清盘。

目前， 有4只规模低于5000万元清盘
红线的短期理财债券基金依然苦苦支撑，
同花顺iFinD数据显示， 截至2月28日，华
安月安鑫短期理财债券、汇添富理财14天
债券基金规模分别为0.19亿元、0.29亿元。

业绩为王是关键
相信这一批倒在路上的创新基金在

成立之初都是抱着打破常规、勇于尝试的
初心， 但却随着市场风格的转变、市场竞
争力的加强，无奈提前退场。不过，这些走
向落寞的创新基金背后，又有怎样的问题
需要我们去反思呢？ （下转C4版）

北京商报记者 崔启斌 王晗

在长达19年的公募基金发展史上， 基金公司从来没有停止过创新步伐，
但并非所有创新基金都能收获圆满结局。日前，国内首只动态多策略指数基
金最终没能扛过规模缩水与业绩不佳的压力，提议终止基金合同。曾备受市
场期待的目标触发式基金、发起式基金以及短期理财债基，如今也均发展落
寞、良莠不齐，曾经红极一时的基金纷纷倒在创新路上。


