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上市半年 江阴农商行鲜花与板砖齐飞
股价一骑绝尘

“不起眼的板块 ， 闷声发大财的节
奏 ，十六连阳 ，一月翻倍 ；不显山 、不露
水，没有平地出惊雷，没有一路连着板。”
证券业资深策略师梁玉锋如此评价江阴
农村商业银行股价在2月的表现。

江阴农村商业银行在刚刚过去一个
月内的表现确实抢眼。 不仅横向来看，成
为证券市场的一匹“黑马”，纵向看去，该
行2月的表现也比此前更为高歌猛进。江
阴农村商业银行于2016年9月2日上市交
易，发行价为4.64元，上市之后连续9天以
“一”字涨停板报收，此后开始一路震荡回
调整理。但是今年2月9日开始股价企稳回
升，2月10日涨停，此后连续4天均以涨停价
报收。2月17日，该股继续上涨3.33%，连续
横盘3天后又开始拉升第二波行情，2月24
日大涨9.85%，2月27日涨停，2月28日也大
涨9.74%。

整个2月下来，江阴农村商业银行的
股票暴涨115.94%，收盘价为21.4元，这在
银行板块历史上也较为罕见。 从数年的
经验来讲，银行板块都属于防御性板块，
没有这样开板后短时间内翻倍的案例。

为何江阴农村商业银行股价这般气
势如虹？业内人士普遍指出 ，次新股 、安
全、盈利性好 、流通值适当 ，这四点让江
阴农村商业银行成为资本眼中的 “香饽
饽”。梁玉锋介绍 ，江阴农村商业银行首
先带有明显的特征：次新股。

不过这个标签并不是护身符。 梁玉
锋指出， 此前一段时期新股发行节奏加
快，打新打到手软，次新已经不再像以前
那样香，而且由于扩容给创业板，中小创
形成了年级别的空头趋势，创业板、中小
创甚至被冠以了有毒的标签。

安全系数是市场考虑的另一个重要
因素。“在这样的背景之下， 炒作的资金
既想要翻倍的收益， 又需要一定的安全
系数，怎么办？银行这种相对安全的优质
资产，又具有次新 、小盘属性 ，没有什么
题材热点的‘防御中进攻性的’银行就落
到了主力的法眼中， 所以出现了资金抱
团炒作以江阴农村商业银行为龙头的银
行次新股。”梁玉锋分析称。数据显示，本
轮次新银行股2月的整体表现都极其优
异，行业股票月平均涨幅达16.91%。

和高安全系数一样， 银行业还有一
个令很多行业望尘莫及的， 就是高利润
额。 中国社科院金融所银行研究室主任
曾刚表示， 虽然当前银行业净利润增长
势头减缓，甚至有部分银行出现负增长，
但实体经济已经亏损了好几年， 银行利
润从绝对值来看还是正的，且非常庞大，
尤其是一些小银行， 还有不小的增长空
间， 相比制造业等行业， 银行的盈利可
观，对投资者有较强的吸引力，因此也能
够在资本市场有亮眼表现。

但为什么龙头偏偏选中江阴农村商
业银行，而不是上海银行、江苏银行等更
“大牌”的银行，或者张家港农商行、无锡
银行等其他新生军？梁玉锋表示，上海银
行和江苏银行这两个股流通值都在100

亿元以上， 江阴农村商业银行流通值仅
仅44亿元， 偏低的流通值更方便能炒起
来；另外相比张家港农商行和无锡银行，
江阴农村商业银行上市时间较长， 调整
得较充分，利于主力运作。

“不过 ，目前来看 ，个别银行股的股
价太虚高了， 预计接下来股价将会出现
下跌，并回归到正常范围 。”著名经济学
家宋清辉提醒。 中央财经大学银行业研
究中心主任郭田勇也同样做出警示 ，小
盘股容易被炒也容易跌。

票据罗生门
一语成谶。 就是这样一只表现异常

亮眼的股票，在上周五遭遇了“滑铁卢”。
数据显示， 江阴农村商业银行上周五开
盘后一度大跌超过8%。大跌的原因来自
与恒丰银行票据纠纷的“罗生门”。

事情还要从头说起 。2月28日 ，江阴
农村商业银行发布公告称 ，其控股子公
司宣汉诚民村镇银行第二次被卷入疑
似票据业务“萝卜章 ”风波 ，遭恒丰银行
常熟支行起诉赔付垫款及利息共计1.1
亿元 。 根据江阴农村商业银行的公告 ，
恒丰常熟支行与宣汉诚民村镇银行曾
签订《票据代理回购协议 》，但宣汉诚民
村镇银行没能在约定的回购日期内履
行回购义务 ，恒丰银行常熟支行被迫垫
款本息共约1.1亿元。双方并非首次对簿
公堂 ，2016年 ， 恒丰银行嘉兴分行就曾
因为类似票据纠纷起诉过宣汉诚民村
镇银行。

但江阴农村商业银行虽两次作为被
告，却很有信心。江阴农村商业银行称有
三点把握： 一是在第一次对簿公堂时，嘉
兴法院已经鉴定，恒丰银行方面提供的票
据合作协议，上面宣汉诚民村镇银行的印
章是伪造私刻的， 并驳回恒丰银行起诉；
二是有律师分析称，嘉兴案中涉及的“萝
卜章” 是恒丰银行和票据中介伪造的，冒
用宣汉诚民村镇银行之名交易，后者纯属
“背锅”；三是宣汉诚民村镇银行根本没有
票据交易资质，实际没从事过任何票据回
购业务。

随后两天， 恒丰银行也抛出一份公
告， 否认了江阴农村商业银行的这些说
法。3月1日，恒丰银行在官网发布公告表
示，江阴农村商业银行称其伪造、私刻公
章等情况， 为江阴农村商业银行与其子
公司以律师分析为名主观臆断案件性质
的行为，“不但于法无据且误导公众”。

私刻公章的嫌疑被抛回到宣汉诚民
村镇银行身上。恒丰银行称，早在2015年
7月该案件暴露之初，时任宣汉诚民村镇
银行行长吴国建、 营销业务部主任王永
华已因收受贿赂、 非法向票据中介出借
宣汉诚民村镇银行在兴业银行临汾分行
开立的同业账户等行为，被判处“非国家
工作人员受贿罪”。

因此， 恒丰银行在公告中称自身为
“涉案票据业务的受害者”， 从始至终都
未参与宣汉诚民村镇银行内部员工的违
法行为，该行向法院提起民事诉讼，完全
是依法维护自身权益的行为。 恒丰银行

还表示，事发后 ，在监管部门的主持下 ，
相关涉事银行与江阴农村商业银行 、宣
汉诚民村镇银行进行过多次协商， 江阴
农村商业银行曾表示愿意对恒丰银行等
银行因宣汉诚民村镇银行票据业务所垫
付的利息先行支付，“但是此后江阴农村
商业银行始终没有履行承诺”。

这些回击让舆论出现反转 ，江阴农
村商业银行股价也因此大跌 。 就此事
件，北京商报记者上周五给江阴农村商
业银行发去采访函 ，截至发稿未收到回
复，同时给宣汉诚民村镇银行的电话留
言也没有得到回应 。一位接近江阴农村
商业银行的人士表示 ，目前已经进入年
报披露期 ，江阴农村商业银行可能想保
持静默。

不过，北京商报记者还查到去年6月
浙江省嘉兴市中级人民法院的一份裁定
书， 该裁定书显示，“宣汉诚民村镇银行
有限责任公司因票据纠纷一案， 不服浙
江省嘉兴市南湖区人民法院 （2016）浙
0402民初1610号民事裁定， 向本院提起
上诉。本院经审查认为，被上诉人提供的
《票据代理回购业务合作协议》 复印件，
经本院与原件核对无异。 上诉人的上诉
理由不成立 ，不予采纳 ”。这一份裁定书
中的“被上诉人 ”就是恒丰银行 ，也就是
说， 彼时江阴农村商业银行曾不服判决
重新上诉，但被驳回，这一情况也与江阴
农村商业银行的说法存在出入。

（下转A2版）
北京商报记者 崔启斌 刘双霞 程维妙

此前一直籍籍无名的江阴农村商业银行在今年2月名声大
噪。该行于去年9月上市，今年2月单月股价累计涨幅达115.94%，
位列当月十大牛股之首。不过，就在江阴农村商业银行股价一骑
绝尘的同时，该行控股子公司与恒丰银行分行却纠纷不断，两度
因票据业务遭恒丰银行常熟分行和嘉兴分行上诉。 雪上加霜的
是，江阴农村商业银行去年营业收入和净利润均出现了“双降”。


