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春播时节三大主题值得布局·资讯·

董亮北京商报讯（记者 高萍）作为传统产业，转型升级
一直是企业面临的比较重要的问题。近日，在新希望集
团媒体沟通会上， 新希望集团董事长刘永好在谈到传
统制造业的转型升级时表示， 对于民营企业家来说传
统制造业转型是有困难的，而转型的关键在于“变”，通
过干部年轻化促进转型， 在国家政策支持下通过并购
做大做强。

刘永好提到，实体经济很多企业压力很大。传统制
造业面临成本增高以及在企业竞争之下存在产品利润
降低等现实性问题。 刘永好表示，“今天压成本不能无
限压。扩规模，不见得规模大就好”。

在刘永好看来，转型的关键是“变”，用干部年轻化促
转型、促升级。同时刘永好希望在国家产业政策和资金政
策的支持下，通过技术提升、服务提升、营销提升，特别是
通过并购的方式做强做大。实际上，在业内人士看来，集团
旗下上市公司新希望六和的产业转型也是有一定困难性
的， 新希望六和也在转型中进行深化。 据了解，2016年5
月，新希望六和结束“双董事长制”，由刘永好女儿刘畅
独挑大梁。此后，新希望六和在转型“两端”即养殖、食品
的发展战略方面提速，通过并购本香农业、收购嘉和一
品中央厨房等向两端深化转型。 数据显示，2016年前三
季度，新希望六和实现的营业收入为443.38亿元。同期
对应实现的归属净利润为21.14亿元，同比增长19.06%。

刘永好：传统制造业转型关键是“变”

陈果加盟安信证券任首席策略

春暖花开，又是一年好时节。俗
话说得好，一年之计在于春，对于A
股投资者同样如此。 投资者如果能
把握准市场节奏， 在春耕时期布局
市场有潜力的投资主题， 将很可能
为全年获得较好的投资收益而打下
坚实的基础。反之，如果春耕时节投
资布局出现重大失误， 将可能打乱
投资者全年的投资计划， 使得投资
行为处于被动局面。

历史经验表明， 春耕时节有三
大市场题材最值得投资者布局，绩
优股一马当先。现如今，上市公司正
密集披露年报， 上市公司2016年的
年考“成绩单”也陆陆续续与投资者
见面。其中，业绩出现大幅增长以及
持续稳定增长的绩优股则特别值得
引起投资者的注意， 因为其中很可
能蕴藏着巨大的投资机遇。

具体来看， 布局标的分为两种
类型，一种是“爆发性”绩优股。顾名
思义， 该类股票此前的业绩水平可
能一直不理想， 通常是由于重组完
成、合并报表范围发生变化等原因，
导致业绩出现“爆发性”增长。诸如，
某家上市公司通过重组并购向游戏
公司转型，重组完成后的首年，公司
的业绩很可能就会出现同比大幅增
长的情况。在业绩出现“爆发性”增
长之后， 公司股票在二级市场就存
在了一定的价值重估空间， 这就给
投资者带来了较好的投资机会。不

过， 需要注意的是， 对于业绩出现
“爆发性”增长的股票一定要仔细甄
别，不能盲目布局。因为有些上市公
司业绩出现大幅增长是靠甩卖资产
等财技手段来实现， 在这种情况下
上市公司的业绩能否持续保持高增
长存在很大的不确定性， 如果投资
者贸然进场布局， 则很可能买到假
的“绩优股”。

另一种则是业绩持续稳定增长
的白马股。 与上述业绩出现“爆发
性”增长的股票不同，白马股的业绩
同比增长幅度可能不会很大， 但这
类股票能够做到连续多年业绩一直
保持着较为稳定的增长态势， 与此
同时， 白马股的估值水平也通常较
为合理。 随着白马股业绩的稳定增
长， 公司股票在二级市场也会逐步
通过价格上涨来实现与公司业绩能
力相匹配。如此一来，在春耕时节进
行投资布局， 则很可能在年末的时
候获得较好的投资收益。

高送转同样是值得在春耕时期
布局的一大投资品种。 在A股市场，
高送转已经成为每年必炒的投资题
材。通常情况而言，高送转的布局时
间点分为三个。高送转预期布局、高
送转初期的炒作以及除权除息前后
的最后疯狂。在春耕时期，投资者主
要布局的是后两个阶段。

一方面， 在年报密集披露的同
时， 会有不少上市公司超预期地披

露高送转利润分配方案， 这类公司
股价通常未提前遭遇炒作， 因而在
贴上高送转的标签之后， 很可能具
备一定的投资空间。另一方面，部分
高送转概念股在除权除息前后，很
可能遭遇市场资金的最后炒作，此
时，投资者也可以选择谨慎参与。

此处需要说明的是， 投资布局
高送转并不是跟风高送转概念股而
进行炒作， 毕竟在监管层的严格监
管之下， 概念炒作已经存在巨大的
投资风险。 在具体选择投资标的的
过程中，投资者需要认真、细致地进
行筛选，重点关注业绩持续性增长、
不存在大股东套现预期以及整体市
值较低的高送转概念股。如此而来，
投资者依然进行的是价值投资，而
并非概念投机。 对于高送转概念股
而言， 如果业绩能够真的稳定持续
性增长， 后续还可能存在填权的可
能， 届时投资者也将获得超额的投
资回报。

此外， 摘星脱帽股也值得引起
投资者的重点关注。 以近期在二级
市场连续大涨的亚星化学为例，已
经成功收获了3个涨停板，赚足了市
场的眼球。

*ST股能够摘星脱帽，意味着公
司的经营状况出现了好转， 与此同
时， 不少摘星脱帽股还存在较大的
重组预期， 这也给投资者提前布局
摘星脱帽股提供了一定的契机。

北京商报讯（记者 苏长春 刘凤茹）记者从业内人
士处获悉，陈果已加盟安信证券任首席策略等职务。资
料显示，陈果毕业于复旦大学和上海交通大学，曾任职
于申银万国证券研究所、广发证券研究所及长江证券。
2014年新财富策略第七名、2015年新财富策略第六名。
近年陈果对市场多次拐点与结构性机会判断准确， 影
响力日趋上升， 被机构投资者认为是新生代策略分析
师中的佼佼者。


