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北京商报讯（记者 彭梦飞）3月13日收盘，次新股吉
比特（603444）再次以涨停收盘，收盘价格358.53元/股，
这个收盘价格直逼目前第一高价股贵州茅台，如果吉比
特股价在3月14日超过贵州茅台， 其则是股市连续大跌
以来近10个月第一只超过贵州茅台的个股。

3月13日，吉比特股票高开低走后 ，在13时23分左
右触及涨停并最终封死涨停，全天成交9.58亿元，换手
率 15.73% 。358.53元/股的收盘价格也直逼贵州茅台
371.55元/股的收盘价格， 按照贵州茅台的稳定走势，3
月14日，吉比特主力如果继续热情拉升，则股价超过贵
州茅台将很轻松。自2016年5月25日，贵州茅台再次从中
科创达手中夺回A股第一高价股的位置后，A股近10个月
没有再出现股价超越贵州茅台的个股，但是这个纪录有
望被吉比特打破。

当然，对于吉比特的投资者来说，股价一旦超过贵
州茅台，也就意味着公司的股价即将达到一个阶段性顶
部。因为从过往的股王表现可以看到，几乎所有上市公
司股价在超过贵州茅台之后，虽有的会再继续走强一段
时间，但是最终第一高价的宝座都要交还贵州茅台。

实际上吉比特成为新股王对于市场来说也具有一
定的积极作用，因为只有在市场行情好的时候高价股才
会扎堆。此前在股市的几轮大跌下，两市200元股只剩下
贵州茅台，甚至百元股都没有几只。
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四人卖4亿 厦华年报“看不懂”
北京商报讯（记者 马元月 高萍）厦

华电子 （600870）刚刚在 2015年摆脱连
续两年亏损的尴尬实现扭亏为盈，然而
在2016年再度陷入亏损的泥潭。值得一
提的是，公司年报已经连续四年因持续
经营能力存在重大不确定性而被出具
带强调事项的非标意见，但厦华电子在
2016年年报中仍表示公司业务能力较
强。这一相悖的言论说明在令投资者感
到质疑的同时也引来了上交所对厦华
电子年报审核的问询函。

3月13日，厦华电子发布公告称收到
上交所对于公司2016年年报事后审核的
问询函。 问询函对于公司年报中的三大
问题进行了问询。具体来看，因公司年报
信息披露与年审会计师意见存在明显不
一致， 上交所要求公司就具体情况进行
说明。其中，厦华电子发布的2016年年报
显示， 福建华兴会计师事务所在审计完
成厦华电子年报之后， 对于厦华电子年
报做出的强调事项为公司已经终止经营
原主营彩电业务， 基本完成原资产、负

债、人员清理工作，但厦华电子尚处于形
成稳定盈利模式的转型期。福建华兴会
计师事务所认为，这种情况表明厦华电
子持续经营能力存在重大不确定性。然
而 ，关于公司的持续经营能力 ，厦华电
子在年报中称公司拥有经验丰富的管理
团队，具有很强的业务能力和管理能力，
为公司的可持续经营发展提供了有力
的保障。并称报告期内公司主要经营高
端电子产品的贸易业务，采购对象基本
覆盖了国内75%的一级代理商。 对于这
一与公司年审会计师意见明显不一致的
表达，上交所要求厦华电子就相关情况
进行披露，具体包括公司主要产品的采
购供应商名称、各供应商采购金额、公司
采购覆盖75%一级代理商的数据来源和
计算口径等。

除此之外，厦华电子贸易业务经营
模式方面也存在令人不解之处 。 事实
上，属于制造业家用电器制造中的视听
器材制造行业的厦华电子经营模式是
根据客户订单采购需求，向供应商进行

采购而展开销售，同时拓展小额供应链
贸易业务， 根据客户提出的采购委托，
以自身名义购入商品，最终将商品销售
给客户或客户指定的购买商，并通过赚
取商品价差获得利润 。令人不解的是 ，
2016年年报披露，截至2016年12月31日，
公司销售人员仅为4人。并且存货期初余
额为0元，期末余额为1752.14元，非流动
负债为0元。另外，自2014年以来，公司均
无银行借款。

然而，财务数据显示，厦华电子在仅
有4名销售人员、无外部融资、几乎无存
货周转的情况下，2016年实现的营业收
入为3.99亿元。对此，上交所要求厦华电
子结合同行业法人情况， 说明公司贸易
业务中业务人员数量、营运资金规模、存
货水平及周转率、 仓储和外部融资来源
等情况是否与公司业务规模相匹配。同
时说明公司贸易业务的订单获取方式、
报告期内完成的采购和销售订单数量，
以及公司在上述订单执行过程中涉及的
货物流、资金流环节等。

此外，上交所还要求厦华电子对公
司财务信息披露及其他方面的内容进
行补充说明 。据了解 ，2016年厦华电子
的主要业务为电子产品的采购和销售。
实际上，厦华电子原主营业务为彩电及
配件销售。不过，厦华电子近几年业绩表
现并不乐观。

财务数据显示，2013-2016年厦华电
子实现的归属净利润分别为-3.49亿元、
-2.31亿元 、1399.03万元以及-510.21万
元。 因此为实现业务转型， 厦华电子在
2014年4月1日起停止彩电业务生产并谋
求转型。2016年3月厦华电子也开始停牌
筹划重大资产重组事项， 根据以往公告
显示， 厦华电子拟以发行股份及支付现
金购买数联铭品100%的股权。 彼时，厦
华电子表示希望借此从事大数据解决方
案业务，实现主营业务的转型。然而，厦
华电子的转型之路似乎并不顺利。1月14
日厦华电子宣布因受市场环境变化和标
的公司商业模式转型等因素影响终止此
次重组。

证监会处罚了不少忽悠式重组的公司， 均采用
顶格处罚， 例如有王思聪光环的九好集团重组鞍重
股份，被证监会发现九好集团存在财务造假行为，鞍
重集团的股价也应声而落， 但是证监会的顶格处罚
仅仅为60万元， 这一数字让投资者觉得与顶格两字
不相匹配， 本栏建议应该大幅提高处罚规定的天花
板，让顶格处罚真正具备杀伤力。

造假然后忽悠重组一旦成功，能有多少利润？虽然
本栏没办法进行系统的核算，但恐怕几亿元应该算是很
低的，恐怕应该在几十亿元的数量级。如此巨大的预期
利润，如果失败被罚受到的惩罚仅仅是60万元，那么大
家该造假还是要造假，60万元对于几十亿元来说不过是
毛毛雨，哪个造假者会去在乎这60万元。或许有人说，还
有终身市场禁入，身份证虽然每人只有一个，但也不算
稀缺资源，张三不能当董事长了，李四照样可以。这种忽
悠式重组成功一次就能够“封妻荫子”，一个市场禁入又

有什么了不起，对于造假者一样缺乏威慑力。
想要让造假者知难而退， 一方面要增加造假失败

的概率，另一方面也要大幅提高处罚力度。本栏认为，
对于证券期货的违法犯罪处罚，大可以取消上限，不能
让顶格成为造假企业的保护伞，在本栏的记忆之中，美
国处罚造假企业的做法是罚到“死”为止。咱们也罚到

“死”行不行？例如九好集团，既然你造假，那就没收公
司全部资产，如果证实是董事长带头造假，那就把董事
长的私人财产也处罚掉，然后再判个终身监禁，这样或
许才能对造假者构成一丝丝的威胁。不过本栏认为即使
是这样，也难以杜绝忽悠式重组的出现。

真正想杜绝忽悠式重组， 或者是消除忽悠式重组
的危害，最重要的一点还是停牌。本栏的意思是，不能
允许鞍重股份在重组预期的支撑下， 股价从20多元上
涨到80多元，这个过程就是积累风险的过程，也是忽悠
式重组侵害投资者利益的过程。试想，如果九好集团刚

有重组鞍重股份的传言出来， 证监会立刻要求鞍重股
份公告是否有重组事项， 鞍重股份调查后发现确有重
组可能并发布公告，那么股票立即停牌，股价定格在20
多元的位置，时至今日，到证监会处罚了九好集团，鞍
重股份的股价也不会出现风险的爆发。

重组的收益太大，只要股票在进行交易，必然会
有庄家兴风作浪。忽悠式重组方可以从中大幅渔利，
股价上的利润， 在支付了60万元罚金后依然能够让
董事长过上逍遥的日子，这就是说，董事长不管重组
成功与否，炒股票已经可以让他立于不败之地。

作为投资者也要多留个心眼，20元的重组股本身
不算便宜，又涨到80元之上，什么好公司也得三思而后
行。本栏有一个小经验，对于重组的股票，一般买入价
格不要超过5元，如果真的特别好，最多也不能超过10
元。因为这样的买入价格，一旦重组失败，还能寻找新
的重组方。80元的股价，重组方都得望而却步。

业绩差 董监高减持维格娜丝
北京商报讯（记者 董亮）维格娜丝晒出的2016年度

业绩报告显示，继2015年之后，公司在2016年再度出现
了营收、净利双下滑的情况。尤其值得注意的是，在维格
娜丝披露年报之后，公司多位董监高人员集中对公司股
票进行了减持，而这难免让市场投资者产生疑虑。

从2014年12月3日成功登陆A股至今，维格娜丝一共
晒出了两份年报成绩单。令人遗憾的是，上市后维格娜
丝的业绩便出现了连续疲软的迹象。 财务数据显示，维
格娜丝在2015年便出现了营业收入和净利润同时下滑
的情况。在2015年，维格娜丝实现营业收入约8.24亿元，
同比下滑2.69%。 报告期内对应实现的归属净利润约为
1.12亿元，同比下滑18.92%。而在2016年，维格娜丝的经
营业绩仍未有所改善。维格娜丝在3月3日披露的2016年
年报显示， 公司在2016年实现营业收入约7.44亿元，较
2015年同比下滑9.71%。不难发现，维格娜丝的营业收入
同比下滑的幅度有加剧的趋势。

值得注意的是 ，在维格娜丝披露2016年年报之后
不久，公司多位董监高人员便对公司股票进行了减持。
上交所披露的数据显示，维格娜丝高级管理人员周景平
在3月8日以31.67元/股的均价卖出25万股维格娜丝股
票，套现约792万元。与此同时，公司董事王宝林也在当
日以31.53元/股的均价减持了5.74万股维格娜丝股票，套
现约181万元。随后，在3月9日，王宝林再度出手，以31.51
元/股的交易均价减持3.8万股维格娜丝股票，又套现约1
20万元。而后维格娜丝监事张玉英也加入了减持阵营。在
3月10日，张玉英以31.73元/股的交易均价卖出3.17万股公
司股票，套现约101万元。经计算可知，在短短的3个交易
日里，维格娜丝的三位董监高人员便通过减持公司股票
累计套现近1200万元。
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