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高危行为猖獗
在易观智库高级分析师李子川看

来，自融是企业经营红线，地方金融监
管及执法部门对于这一项应该是零容
忍，一旦出现可以立马关停，并以非法
吸存或集资诈骗进行定责， 加大平台
的违法违规成本。

一位网贷行业分析人士指出， 不管
哪种自融模式风险都很大。 集资诈骗自
不必说，采取“借新还旧”的平台，因自融
期限短、利率高，一旦坏账不能偿还或有
新的出现，导致需自融的资金越来越多，
庞氏骗局最终难以为继。“二道贩子”的
平台由于获得资金的随意性很强， 在赚
取利差时产生低估风险、 高估获利的侥
幸心理，往往导致项目的逾期或坏账，而
如果进行高杠杆类风险投资， 则可能血
本无归。 动用自融筹资为自己实业服务
一是资金成本高， 二是常常对偿还能力
高估， 一旦出现违约， 要么平台直接倒
闭，要么走上再自融的恶性循环。

根据网贷之家联合盈灿咨询发布
的《2016年中国网络借贷行业年报（完
整版）》 显示，2016年，P2P网贷行业的
整改及平台经营压力居高不下等原
因， 造成了退出行业的平台数量相比
2015年进一步增加，一年累计停业及问
题平台数量达到1741家。

此前，也有科研机构调查报告称，
逾2/3的问题平台和诈骗、自融有关，真
正经营不善的只占到很小一部分 。这
也可以看出自融行为在问题平台中十
分普遍。

监管筑起高墙
在监管层发布的相关法律法规中，

对自融进行了严格规定。其中，去年8月
24日银监会、工信部、公安部、国家互联
网信息办公室联合发布的《网络借贷信
息中介机构业务活动管理暂行办法 》
（以下简称《办法》）中规定，网络借贷信
息中介机构不得从事或者接受委托从
事活动的第一条便是“为自身或变相为
自身融资”。在分析人士看来，网贷平台
的居间性质决定了禁止“自融”的监管
政策。去年10月由国务院办公厅发布的
《互联网金融风险专项整治工作实施方
案》 也提出，P2P网络借贷不得自融自
保、代替客户承诺保本保息、期限错配、
期限拆分、虚假宣传、虚构标的。

另外，为了防止平台自融，监管层
也采取了一定的措施。王德怡表示，《办
法》也对业务管理和风险控制提出了具
体要求。比如规定实行客户资金由银行
业金融机构第三方存管制度；为防止信
贷集中度风险，根据相关部门意见，实
现《办法》与刑事法律中非法集资有关
规定衔接，引导网贷机构遵循小额分散
原则，避免刑事执法混乱，规范行业乱
象，《办法》明确规定了同一借款人在同
一网贷机构及不同网贷机构的借款余
额上限。这些措施都能在一定程度上防
止平台自融。

交通银行首席经济学家连平曾针
对自融平台的监管提出五方面建议。一
是设定十分严格的准入监管；二是加强
内部规章制度的建设，监管方面，要提
出一系列规章制度，尤其是有关风险控
制方面，防止平台自融；三是信息披露
方面，特别是借款人的信息要充分详尽
加以披露；四是资金的托管、存管问题
要到位；五是监管部门需要对平台进行
常态化的检查、监督、事后评估。

辨别拙劣造假术
其实， 大部分涉嫌自融的平台并

不难辨别， 很多平台的造假技术更是
拙劣。

融360相关分析师建议， 识别平台
要查询平台信息与借款人信息是否有
关联，已经曝光的不少自融平台，其借
款公司和平台本身都存在各种关联，或
借款公司曾是平台的出资人或股东，或
平台和借款公司法人、 股东是同一人
……总之，投资P2P前，不妨通过“全国
企业信用信息公示系统 ”http://gsxt.
saic.gov.cn/查询平台的股东及出资人
信息、借款公司的股东和出资人信息、
平台担保公司或资金托管公司的股东
及出资人信息等，并对这些信息进行比
对，以判断是否存在关联。一般来说，平
台与借款公司、担保公司、资金托管公
司存在某种关联的P2P，尤其是和借款
公司存在关联的平台风险较大，投资要
慎重。需要注意的是，有些平台为掩盖
自融的事实，故意对股东等信息进行变
更，因此，核查时要注意公司股东信息
出现的变更，以免遗漏或误判。

同时，该分析师补充道，凡是自融
的平台，一般都有以下特征：首先，借贷
单一，借款人就那么几个，反复信用借
款，有的甚至还没有抵押；其次，借款资
料简单，看不到实质性内容；总是那么
几个标的，且多是短期标，利息偏高，信
息简单，有不少雷同。如果平台具有上
面这些特征，又没有资金托管或资金银
行存管，则自融的可能性很大，投资时
一定要慎重。

当然 ，P2P平台也存在别的风险 ，
但鉴于问题平台多涉及自融， 因此投

资前用好上述方法鉴别自融， 能避开
不少“坑”。

不过，北京商报记者在调查过程中
注意到，不少平台借款信息披露得并不
是十分明确， 投资人也就无从查起，但
是监管层要求平台借款信息披露透明，
这类披露信息不透明的平台应该敬而
远之。

网贷之家相关分析师也指出，对于
如何识别自融平台，首先，查看平台是
否进行第三方托管。此处应特别注意是
真托管还是假托管，如果在第三方托管
平台没有账户，那么就是假托管。现在
第三方资金托管基本已经成为正规P2P
平台的标配，如果连第三方资金托管都
没有的话，基本可以远离。其次，一般自
融平台的标的多为高息、高额、短期标，
借款资料也会相对简单， 甚至缺少材料
或虚假材料，如没有抵质押合同、无借款
人身份明细等。再次，自融平台一般借款
人数偏少，出现同一人反复借款现象，借
款用途及还款来源通常也说不清道不
明。最后，自融平台通常采用的是庞氏骗
局，故平台的待收金额会不断增加，一旦
流入资金低于流出资金，就会出现资金
链断裂，平台就极有可能倒闭。

王德怡表示，对投资人来说 ,为避
免掉入自融陷阱 ,首先要判断平台是
否落实客户资金由银行业金融机构
第三方存管制度 。 其次要对标的进
行辨别 , 尽可能选择信息披露比较
完善的标的 ；一般来说 ，越是有问题
的标的 ，其信息量越是含糊不清 。第
三就是凭经济常识 ， 不要相信过高
收益的理财产品 。投资者应当尽量选
择大一点的平台 ，综合各种因素进行
判断。
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▲ 茛 停业及问题平台统计表

（单位：家）

2013年及之前

2014年及之前

2015年及之前

2016年及之前

2017年2月及之前

93

394

1688

3429

3547

茛快鹿系自融模式一览


