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股权动荡 利安人寿难熬“七年之痒”

凤凰出版传媒全身而退
3月10日 ，利安人寿发布公告称 ，今

年2月 ， 凤凰出版传媒因战略发展规划
及资产布局考量 ，拟将持有的3.4%利安
人寿股份转让给苏汇资管 。 转让后 ，凤
凰出版传媒将不再持有该公司股权 ，苏
汇资管持股比例上升至8.7％。

公开资料显示 ， 利安人寿成立于
2011年 ，由江苏省国际信托（占比12%）、
江苏凤凰出版传媒 （占比11%）、江苏交
通控股（占比10%）、江苏汇鸿国际（占比
10%）、南京紫金投资控股（占比10%）5家
国有企业和江苏雨润食品产业集团 （占
比20%）、远东控股集团 （占比 13% ）、红
豆集团 （占比7%）、月星集团 （占比7%）
4家民营企业发起在南京成立 ，其中雨
润食品产业集团以 20%的持股比例成
为最大股东 。

之后 ，利安人寿引入江苏省信用再
担保有限公司 、苏汇资管和深圳市柏霖
资管3家股东 。从成立起 ，利安人寿的股
权就不断变化。

北京商报记者注意到 ，此 次 已 不
是凤凰出版传媒首次出让利安人寿股
权 。2012年9月13日 ，凤凰出版传媒将其
所持有的 4000万利安人寿股权转让给
江苏省信用再担保有限公司 。2014年 ，
凤凰出版传媒将持股比例提高至 14% 。
但好景不长 ， 凤凰出版传媒次年再将

3.26亿股转让给雨润集团 、 远东控股
集团和红豆集团 。2015年 ，红豆集团和
远东控股又双双将持有的 2.23亿股和
3.85亿股转让给柏霖资管 。如果此次凤
凰出版传媒彻底退出 ，利安人寿股东
将还剩 11家 。

江苏系股权大挪移
为了增加在董事会中的地位 ，利安

人寿 “江苏系 ”股东近年来可谓用心良
苦，不断上演股权挪腾术。

据悉，在利安人寿股东中，国家控股
的企业之间因为同受国家控股而具有关
联关系。具体来看，凤凰出版传媒、汇鸿国
际、红豆集团各自持有江苏省信用再担保
有限公司1.35%的股份， 江苏交通控股持
有江苏省信用再担保有限公司2.71%的股
份。 苏汇资管是江苏汇鸿国际的控股股
东，持有该公司股份数量为15.12亿股，持
股比例约为67.41%。江苏汇鸿国际是利安
人寿的发起股东，持有利安人寿股份数量
为1.02亿股 ， 持股比例约为2.1586%。因
此，以上6家股东形成关联关系，除去此次
退出的江苏凤凰出版传媒， 以上5家股东
持股比例超过30%。

在 “江苏系 ”股东中 ，2015年进入的
苏汇资管不断提高持股比例， 未来持股
比例或将进一步提高。2015年8月， 江苏
汇鸿国际将所持有的2.5亿股股份转让
给苏汇资管。 当时， 苏汇资管持股比例

上升至9%。2016年以来，利安人寿获得三
次增资，注册资本金变更为47.2亿元。在
这一增资过程中， 江苏苏汇资管持股占
比被稀释至5.2%。

苏汇资管仍在通过股权转让的方
式提高持股比例 。2016年11月 ， 利安人
寿公告称 ，南京紫金投资集团因战略发
展规划及资产布局考量 ， 拟将持有的
2.19亿股 （股份比例约为4.64%）利安人
寿股份转让给苏汇资管。不过，上述变更
股东事项还需保监会批准后才能生效 ，
若两则股权变更都能获得保监会批复 ，
苏汇资管持股比例将上升至13.37%，成
为利安人寿第四大股东。

11起关联交易涉资14.5亿
在成立的前几年时间里， 利安人寿

对信托计划兴趣十足 ，11起关联信托计
划涉资14.5亿元， 而大部分是为了满足
股东的现金流需求。

据梳理 ，利安人寿近年来不断通过
关联方向雨润集团购买 “华润信托·鼎
盛57号雨润农产品集团信托贷款项目
集合资金信托计划 ”、“上信雨润控股2
号信托贷款集合资金信托计划 ”、“江苏
雨润肉类产业集团有限公司贷款集合
信托计划 ”、“长安信托·雨润集团流动
资金贷款集合资金信托计划 ”， 交易金
额10亿元。

根据 “长安信托·雨润集团流动资金

贷款集合资金信托计划”重大关联交易公
告，该资金用途用于补充融资人日常运营
资金，期限12个月，增信措施是雨润集团
实际控制人祝义财以其持有的雨润集团
2.5%的股权等提供质押担保，以融资人未
来各项经营活动产生的现金流入作为还
款来源。“江苏雨润肉类产业集团有限公
司贷款集合信托计划” 重大关联交易公
告也显示， 该资金也是为了满足股东流
动资金需求， 还款来源为融资人未来两
年各项活动产生的现金流入。但目前，期
限早就过去，雨润持有的利安人寿股权已
被冻结。

此外， 发起股东江苏国际信托也与
利安人寿有高达4.5亿元的关联交易，大
部分流向房地产开发项目。分别是“江苏
沿海开发（连云港二期）集合资金信托计
划 ”、“江苏城镇保障房建设———泗洪保
障房项目集合资金信托计划 ”、“江苏信
托·南京江宁贷款项目集合资金信托计
划”、“江苏信托·江苏县域发展五期 （泰
兴）集合资金信托计划”、“江苏城镇化建
设 （十二期）·海安集合资金信托计划”、
“江苏城镇化建设（三十七期）·江阴市集
合资金信托计划”。

关联交易将被重点整治
大股东权力太大， 容易让董事会形

同虚设， 关联交易导致利益输送暴露出
的问题也不容小觑， 而保监会2016年底
也传递出层层嵌套的关联交易将成为监
管机构下一步整治的重点。

保监会相关负责人曾表示， 对于保
险公司而言， 股权过于分散， 容易导致
“内部人控制 ”、股东 “搭便车 ”等问题 ，
制约公司发展 。 但如果股权过于集中 ，
不利于发挥股东之间的监督制衡作用 ，
容易产生损害小股东利益的问题 ，甚至
有可能进行不正当的利益输送 ，对保险
资金安全性和保单持有人利益构成风
险隐患。

2016年12月，保监会就修订后的《保
险公司股权管理办法》（以下简称《办法》）
向全社会公开征求意见，将从股东准入标
准、股权结构监管、股东监管、资本真实性
核查、审查措施和问责力度五个方面加强
股权监管。其中，为规范股东出资行为，防
范用保险资金通过理财方式自我注资、自
我投资、循环使用，《办法》以负面清单的
方式，明确了不得入股的资金类型，同时
进一步明确审查标准，采取更加明确有效
的监管指标，确保投资人资金来源的真实
合法性等。

对于此次接盘江苏凤凰出版传媒
股权 ，苏汇资管在公告中也申明 ，对于
资金来源 ， 严格按照国家法津法规及
相关监管要求 ，投资利安人寿的资金 ，
源于合法的自有资金 ， 并非使用任何
形式的金融机构贷款或其他融资渠道
资金 。

北京商报记者 崔启斌 许晨辉/文
宋媛媛/漫画

利安人寿正在经历股权动荡。 大股东雨润集团深
陷债务危机，与利安人寿发生多起关联交易，目前股权
持续被冻结。北京商报记者近日注意到，利安人寿发起
股东江苏凤凰出版传媒集团有限公司再次出让股权，
将彻底退出， 接盘方为公司股东江苏苏汇资产管理有
限公司。去年12月，利安人寿还披露苏汇资管接盘另外
一家股东。成立不足七年的利安人寿，正在经历难熬的
“七年之痒”，股权动荡不定。


