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公开市场“涨价” 央行求稳

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

北京商报讯（记者 崔启斌 王晗）去
年以来，监管的稽查风暴转向基金子公
司。 继基金子公司两项最严新规后，各
地证监局要求子公司根据新政规则进
行比对自查， 不合格的要在3月底之前
上报相关情况并拿出整改方案。 如今，
基金子公司自查业务大限已近，业务整
改的脚步也在逐渐加快。

据了解，截至3月31日，基金子公司
需要对公司内部兼职人员 、 净资本整
改、增资事宜以及通道业务清理情况中
无法满足监管要求的内容进行汇报并
给出业务整改方案。

通常情况下为了满足净资本约束要
求， 基金子公司会通过增资或者将通道
业务转型来达标。目前，已有多家基金子
公司寻求股东方帮助， 如兴业财富资产
管理有限公司、 长安财富资产管理有限
公司等均选择增资提高资本金来达到净

资本的要求。
另一方面， 部分基金子公司对ABS

业务大举发力，中国基金业协会数据显
示，截至2016年底，资产证券化（ABS）管
理人已备案产品规模排名20强中，包括
嘉实资本管理有限公司、上海富诚海富
通资产管理有限公司、华夏资本管理有
限公司在内的6家基金子公司榜上有
名，且规模均超过100亿元大关 ，上述6
家基金子公司ABS业务规模排名较去年
三季度末普遍出现上移。越来越多的基
金子公司开始向此类业务转型推进。

事实上 ，去年12月初 ，监管层下发
《基金管理公司子公司管理规定》及《基
金管理公司特定客户资产管理子公司
风险控制指标管理暂行规定》两项基金
子公司新规，受净资本约束影响 ，基金
子公司通道业务红利消失，由此也标志
着基金子公司野蛮生长时代正式告终。

自查大限将至

基金子公司加快整改脚步
北京商报讯（记者 崔启斌 许晨辉）

在理财型保险受限之后， 银保渠道和电
销网销渠道不再受中小险企推崇， 个人
代理人渠道终翻身成为 “兵家必争之
地”，与之相对的个人代理人中介平台水
涨船高，受到中小险企偏爱。3月16日，由
君康人寿全资设立的盛唐融信正式开
业，提出“一站式风险保障与资产配置”
的家庭管家服务保险代理全新模式，一
个保险代理人可代理多家公司产品。

目前，缺少传统营销渠道的中小险
企在进行业务结构转型时，显得较为艰
难。尤其是今年1月1日以后开业的人身
保险公司，自开业之日起一年内只能开
展普通型人身保险业务。但大量投入资
金自建销售渠道，往往导致企业在业务
规模上痛苦地挣扎，选择与专业的保险
中介机构合作进行业务推动成为不二
选择。君康人寿总裁郭自光认为，“因为

监管政策，现在很多新成立的公司很难
在一开业就做回归保险型产品，它们首
先应该去找中介问询市场产品需求，探
讨属于自己的直通客户通道。”

自国家制定《保险业发展“十三五”
规划纲要》，并明确提出“稳步推进保险
中介市场发展”以来，国家在政策层面
释放了对规范保险中介行业及鼓励创
新升级、打造行业典范的信号 ，这为保
险中介结构转型升级和创新发展提供
了政策支持和发展机遇。

业内人士普遍认为，眼下保险营销
市场面临“广增员、高脱落、高成本、低
产能”的困局 ，传统保险代理人社会地
位尴尬 ，缺乏归属感 ，流动性大 。面对
市场纷繁复杂的产品 ， 消费者急需处
在客观立场的独立第三方机构帮助解
决信息不对称的问题。产销分离将是大
势所趋。

产销分离成保险业发展方向

中小险企转型偏爱个人代理渠道

平安银行去年不良率微增
北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）继江阴农商行之

后，沪深交易所第二份银行年报出炉，这也是股份制银
行的首份成绩单。3月16日， 平安银行发布2016年年报，
该行去年实现营业收入1077.15亿元， 同比增长12.01%；
净利润225.99亿元，同比增长3.36%，不过，在盈利能力保
持稳定的同时， 该行去年末不良贷款率同比上升0.29个
百分点，达到了1.74%。

在全年1077.15亿元的营业收入中， 非利息净收入
313.04亿元，同比增长13%，主要来自信用卡、理财等手
续费收入的增加；准备前营业利润762.97亿元，同比增长
28.49%；净利润225.99亿元，同比增长3.36%。

然而，在经营等方面有不错表现的同时，资产质量
下行依然是平安银行面临的一个难题。 截至2016年末，
平安银行不良贷款率为1.74%，同比上升0.29个百分点。

在今年政府工作报告中，不良资产风险被排在四大
金融风险之首。平安银行表示，过去一年内，通过优化信
贷结构，管控增量业务风险，继续加大不良资产清收处
置力度、 拨备及核销力度。2016年该行计提的贷款减值
损失为454.35亿元、同比增幅52.12%，2016年末贷款减值
准备余额为399.32亿元、 较年初增幅36.45%， 拨贷比为
2.71%、较年初上升0.3个百分点，拨备覆盖率155.37%。

宜人贷利润坏账率同步增长
北京商报讯（记者 岳品瑜）作为第一家国内在纽交

所IPO的网贷平台， 宜人贷的业绩报告一直备受关注。3
月16日，宜人贷发布了截至2016年12月31日的四季度及
全年未经审计的财务报告。其中，四季度净利润3.798亿
元， 同比增长356%； 全年净利润11.16亿元， 同比增长
305%。不过在利润大增的同时，坏账率全面上升。

作为一家网贷中介平台， 宜人贷收入来源主要是
服务费。 报告显示，2016年四季度实收服务费16.3亿元
（约2.35亿美元）， 较2015年同期的7.74亿元增长111%。
实收服务费增长的主要驱动力是平台促成借款总额的
增长。

值得一提的是，在净利润大增的同时，宜人贷的坏
账率全面上升。报告显示，逾期90天以上借款的累计净
坏账率情况为： 截至2016年12月31日，2015年促成的A、
B、C、D借款的累计净坏账率分别为5.1%, 6.6%, 8.2% 和
6.7%， 截至2016年9月30日分别为4.6%, 5.3%, 6.7% 和
5.2%。宜人贷表示，随着2015年促成借款的风险表现期
增加，累计净坏账率水平符合公司对风险评估的预期。

网贷之家研究中心总监于百程表示，业内对于坏账
率并没有一个公认的标准和透明的披露。宜人贷主要是
做信用借款，其坏账率比较能合理反映业务情况。另外，
宜人贷坏账率虽然普遍上升， 但同时逾期15-89天借款
的总逾期率却在下降，同时宜人贷去年四季度计提风险
备用金4.807亿元 ， 同期从风险备用金中总共提取了
2.965亿元以偿还违约贷款的未偿本金和应计利息。目前
来看风险准备金足以覆盖坏账。

北京商报讯（记者 崔启斌 刘双霞）3
月16日凌晨美联储祭出加息政策后，国
内市场上央行年内二度全线上调公开市
场逆回购中标利率及MLF操作利率，引
发市场对于加息的猜测。 对此， 央行表
示， 此次中标利率上行是市场化招投标
的结果，并非意味着加息。虽然央行快速
表态，打消市场顾虑，但在多位分析人士
看来，国内利率水平仍处于低位水平，后
续不排除进一步调高利率的可能。

3月16日，央行公开市场开展800亿元
逆回购操作，值得注意的是，央行公开市
场7天、14天和28天期逆回购中标利率分
别为2.45%、2.6%、2.75%，较上次上调10个
基点。央行还进行了3030亿元中期借贷便
利操作（MLF）利率，其中，6个月期MLF操
作利率3.05%， 较前次上调10个基点。1年
期MLF操作利率3.2%，较前次上调10个基
点。此外，有消息称，央行上调隔夜常备借
贷便利（SLF）利率20个基点至3.3%，上调7

天SLF利率10个基点至3.45%， 上调1个月
SLF利率10个基点至3.8%。

央行就此次市场利率上行答记者问
时称， 逆回购和MLF中标利率是通过央
行招标、交易对手投标产生的，此次中标
利率上行是市场化招投标的结果。 中标
利率经常在变并不意味着货币政策取向
发生变化，中标利率上行并不是加息。央
行相关负责人表示， 观察是否加息要看
是否调整存贷款基准利率。 去年四季度
以来物价上行导致实际利率下行。

不过，招商宏观点评央行上调政策利
率称，本次上调政策利率是央行主动而非
被动的调整，与美国加息时点接近的根本
原因在于中美基本面走势趋同，央行维护
市场流动性的态度明确，此次政策利率的
调整对经济的负面影响有限。

在苏宁金融研究院宏观经济研究中
心主任黄志龙看来， 央行上调公开市场
操作利率，主要用意有三方面，首先是贯

彻落实政府工作报告提出的稳健中性货
币政策基调； 其次是前几年公开市场操
作利率长期处于历史低位， 当前利率上
调是逐渐实现市场操作利率的正常化；
最后是美联储再度加息， 中美无风险利
差有收窄的趋势， 因此上调公开市场操
作利率，有利于保持中美无风险利差，防
止资本外流压力。

除了对冲美联储加息风险等因素，黄
金钱包首席分析师肖磊补充，上调利率还
有一方面原因是国内资产价格近日上涨
比较明显， 尤其是部分城市房价过热，央
行操作有给市场资金面降温的意图。

事实上， 央行在今年已经二度上调
公开市场利率。 央行曾在2月3日全线上
调逆回购中标利率，同时还上调了SLF贷
款利率。更早之前的1月末，央行首次上
调MLF操作利率，幅度10个基点。当时招
商证券固定收益分析师徐寒飞称， 这是
央行货币政策全面逆转的信号， 意味着

2014年以来的货币宽松政策结束了。
申万宏源宏观团队预计， 尽管后续

通胀对政策的约束将缓解， 但美联储连
续加息叠加国内经济平稳， 后续仍需继
续关注利率再度上调的可能。

对于央行后续政策，肖磊认为，公开
市场利率上调空间有很大的操作性，目
前从资产价格的角度看进一步宽松的依
据不足， 更主要的是美联储加息给全球
各国的货币政策提出了挑战， 央行需要
足够的利率差来应对汇率问题， 后续不
排除进一步调高利率的可能。

黄志龙也认为， 尽管央行今年以来
两次上调公开市场操作利率， 但利率仍
处于低位水平， 因此在稳健中性货币政
策取向来看， 后续公开市场利率仍然有
上调的空间。同时，从今年以来央行公开
市场操作来看， 在多数时间都表现为货
币净回笼， 这说明货币政策边际收紧的
趋势还将持续。


