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北京商报

银监会“松绑” 外资行可投资境内银行

建行北京私人银行举办新春名家经济论坛

国内市场有三大投资方向

在论坛上，纵观全球市场，北京师范大学金融研
究中心主任钟伟分析道，“2017年从全球来看发达国
家将呈现低增长、低通胀，同时就业情况将有所改善；
资源类国家的经济持续衰退， 同时面临经济衰退、高
通胀与高失业；而发展中国家则是低增长、高通胀，就
业会有所改善”。

回到国内市场，“2016年底中央经济工作会议用
了罕见的词，重大结构性失衡。这也意味着，2017年国
内内部改革将推得非常快，2017年投资重点重在防风
险。更重要的是，今年国内改革的重点在于继续释放
金融风险，政府下决心处置一批风险点，着力防控资

产泡沫，提高和改进监管能力，确保不发生系统性金
融风险”。钟伟多次强调到，防风险成为2017年投资的
主旋律。

对于债市，钟伟指出，无论在美国还是中国，今年
债市都是小年，建议不介入为妙。大宗商品市场是温和
的牛市，在温和复苏。有色板块可能会有机会，农产品外
盘机会好于内盘，因为国内农产品处于过剩状态，海外
还可以。对于海外楼市的机会，值得买的是北美几个比
较少的城市，今后几年海外的风险比机会多。

不过，对于备受关注的汇率问题，钟伟直言，美元
汇率温和走强仍是大概率事件。同时，人民币汇率将
合理均衡，基本稳定。

记者注意到，在2017年的投资策略中，稳健为主。
钟伟建议， 国内市场中，2017年的投资方向主要有三
类， 第一类是流动性较好的银行发行的非保本理财产
品， 或者信托公司发行的优先级产品； 第二类则是黄
金，尽管黄金在2016年涨幅不佳，在今年应该表现较上
年较好； 第三类则是A股中尽量便宜的蓝筹股、 银行
股，不看创业板、中小创，投资于走势看得懂的股票。

对于国内楼市，钟伟指出，楼市2017年机会还可
以，整体性价格还不高。同时，要坚定一线城市，无论
住宅或非住宅 ，还要细心研究潜力城市，如东莞、佛
山、温州、天津等。

多元化私行产品实现财富增值
值得一提的是，钟伟提醒道，在购买理财产品时，

一定要购买由银行发行的理财产品，或者是由银行代
销的信托公司发行的产品。在论坛上，建信信托相关
负责人在发表主题演讲时也表示，2016年确实是黑天
鹅最多的一年，2017年的投资将更加谨慎。

建行不仅携手旗下子公司定期推出相应的产品，
建行私人银行与建信信托已经共同推出了 “家族信
托”服务，利用集团内部业务联动和资源整合优势以
及私人银行“1+1+1+N”专属服务团队的运作，帮助

客户实现终身财富管理及财富传承。
据了解，建行私人银行是建设银行服务于个人可

投资资产1000万元以上高资产净值客户的专属品牌，
致力于满足个人、 家族及事业发展等全方位需求，提
供以私人财富管理、综合金融和专享增值服务为核心
的全面金融解决方案。采用“1+1+1+N”的服务模式，
由1名客户经理、1名财富顾问、1名客户经理助理以及
专家团队共同提供专业专注服务，秉承“以心相交，成
其久远”的服务理念，践行尊贵、私密、专业、稳健、便
捷的服务承诺。

专业性建议提升服务价值
其实，除了定期为私人银行客户提供专业的投资

策略、定制投资产品外，建行私人银行更加重视为客
户打造全方位综合解决方案。

建行北京私人银行同时邀请了税务专家汉坤律
师事务所高级顾问陈汉 ， 为私人银行客户讲解了
《CRS与税务征管大趋势》。 据了解，CRS中文翻译为
“共同报告准则”，通俗地说就是签署国交换信息对方
税务居民在自己国家的财务状况。 从今年1月1日开
始，我国将正式履行CRS非居民金融账户涉税信息尽
职调查程序。

据了解，我国从今年1月1日前完成对新客户开户
流程的改造，并从今年1月1日开始对新开立的个人和
机构账户开展尽职调查，识别非具名账户；而在今年
12月31日前，完成对存量个人高净值账户（截至2016
年12月31日，金融账户加总余额超过600万元）识别。

陈汉表示， 未来会有一批人短期内受到影响。对
于高净值客户，建议通过专业机构，依托专业工具做
好相关个人和家庭财富规划。

在论坛尾声，不少建行北京私人银行客户踊跃提
问，结束后更是积极与参会专家进行交流。随着本次
新春经济论坛圆满举办，建行北京私人银行仍在不断
为广大客户提供更多价值回报和服务。

过去的2016年， 资本市场剧烈震
荡， 房地产市场迅速收紧，“黑天鹅”事
件频出。进入2017年，国内外金融市场
仍然存在很大不确定性，面对国内房地
产限购政策频出、 人民币汇率大幅波
动、国际金价略有上扬等内外围市场表
现，如何规避风险成为今年全球资产配
置主旋律。日前，建行北京私人银行针
对高净值客户举办了“财富共建 筑梦未
来”新春名家经济论坛，邀请著名经济
学家、税务专家从宏观经济、境内外股、
债、外汇、大宗商品、黄金、房地产以及
涉税新政等方面进行阐述并提出了
2017年全方位的资产配置建议。现场座
无虚席，上百位私行客户如约而至。

《通知 》明确 ，在华外资银行可以与
母行集团开展内部业务协作 ，为 “走出
去 ”的企业在境外发债 、上市 、并购 、融
资等活动提供综合金融服务 ，发挥外资
银行的全球化综合服务优势 。按照中外
一致原则 ，在华外资法人银行可依法投
资境内银行业金融机构 。同时 ，按照国
务院简政放权要求 ，明确在华外资银行
开展国债承销业务 、 财务顾问业务 、大
部分托管业务不需获得银监会的行政
许可 ，采取事后报告制 。《通知 》要求在
华外资银行开展上述业务活动应加强
合规及风险管理。

业内人士认为， 本次通知是对年初
《国务院关于扩大对外开放积极利用外

资若干措施的通知》 中有关放宽银行类
金融机构外资准入限制要求的落实 。从
1978年开始我国银行业对外开放就在持
续推进，由地区开放转变成全范围开放，
由外币业务开放转变成本币业务开放 ，
由少数业务领域开放转变为更多业务领
域开放，进一步的开放是大势所趋。

浙商银行经济分析师杨跃认为 ，扩
大外资银行业务开展范围恰逢其时 ，符
合行业发展趋势 。一方面 ，这是我国坚
定不移地推进经济全球化立场的强有
力体现 ；另一方面 ，扩大金融开放能够
加大外资银行对中国市场的战略重视
程度 ，有利于国内金融市场的国际化和
人民币国际化的推进 。同时 ，加入WTO

后中国金融业日渐壮大 ，当年因开放外
资引发“狼来了 ”的恐慌已不复存在 ，中
资银行不仅有能力和外资同台竞技 ，而
且“走出去”的步伐越来越快 ，与金融危
机后欧美银行业在全球范围的收缩形
成鲜明对比。

据银监会披露，截至2016年12月末，
外资银行已在华设立了 39家法人机构
（下设分行315家 ）、121家母行直属分行
和166家代表处 ，机构数量持续增加 ，营
业性机构总数达到1031个 ，分布在70个
城市 。2006年之前 ， 在华外资银行主要
以分行形式经营 ，不具有投资银行业金
融机构的主体资格 。2006年部分在华外
资银行开始转为以本地法人形式经营 ，

但转制初期法人银行规模较小 ，综合管
理能力处于建设初期 ，尚不具备投资管
理银行业金融机构的能力 ，因此 ，外资
银行在中国境内投资银行业金融机构
均通过境外母行进行 。经过近十年的发
展 ，在华外资法人银行在我国市场的经
营发展基础不断加强 ，已具备了一定的
并表管理能力 ，因此未来在符合现行法
规规定的前提下 ，外资行既可以选择以
境外母行为主体投资境内银行业金融
机构 ，也可选择以在华法人银行为主体
进行投资。

不过，杨跃也指出，本次政策出台短
期内不会对中国银行业产生显著冲击和
影响。虽然外资已进入我国30余年，但整
体看其经营发展相关缓慢， 无论是在资
产规模、客户群建设、盈利能力还是市场
影响力等方面都相对一般。 截至2015年
底， 在华外资银行营业机构资产的市场
份额连续五年下降， 期末外资银行的资
产总额占银行业金融机构总资产的比重
仅为1.38%。 无论是业务能力的提升、专
业队伍的建设还是客户的拓展和培育 ，
外资银行将本次的政策红利转变为实际
经营业绩还需要一段时间。

未来银行业综合化格局下竞争将
更为激烈 。全球性大型外资金融机构在
混业经营方面一直走在境内银行前面 ，
具有非常丰富的经验。 随着我国金融业
混业经营的逐步推进， 其比较优势将能
得到充分发挥， 这将鞭策国内银行业加
快推进综合化经营步伐。

北京商报记者 孟凡霞

中国的银行市场正在日益
开放。银监会日前发布《中国银
监会办公厅关于外资银行开展
部分业务有关事项的通知》（以
下简称《通知》），就外资银行开
展国债承销、托管、咨询服务等
业务资格进行了进一步明确。在
分析人士看来，自我国加入WTO
后中国金融业日渐壮大，当年因
开放外资引发的“狼来了”的恐
慌已不复存在，“走出去”的步伐
越来越快，已具有中资银行和外
资同台竞技的能力。


