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MPA大考将至 银行借钱忙
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北京将对各区
生活垃圾限额排放2版 3版 4版 8版

鑫科材料易主 （见6版）

公司研究
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屈臣氏中国区换帅 （见5版）PPP立法能否解民资之困（见2版）
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洛克菲勒家族的
财富密码

美国经济的
洛克菲勒曲线

不炒蓝筹股的
三个理由

■今日评

■老周侃股

蓝筹股的特点是什么？ 市盈率低、市
净率低， 蓝筹股的价值不在今天买了，明
天股价就能涨停，然后一个月的时间股价
就可以翻倍。虽然蓝筹股在一定条件下也
会出现股价躁动，但这并不是蓝筹股的常
态，蓝筹股就像优秀的老婆，平平淡淡但
却让人感到踏实，一年下来还能帮你存下
仨瓜俩枣。 （见6版）

美国经济的三个重要阶段，野蛮生长
的创业时代、垄断资本主义的时代和新经
济时代，洛克菲勒家族在第一个时代大放
光芒，天下三分明月夜，二分无赖是洛家；
在第二个时代，洛氏亦步亦趋，成为工业
资本与银行资本合流的重要见证；到了第
三个时代， 洛克菲勒家族终于力有不逮，
声望渐隆，但长袖难善舞。 （见2版）

“膝盖都跪平了，可是头寸还没平。”最近
几天，不少银行人士都这样自嘲。与以往相比，
即将到来的本次季度考核更让银行发愁，因为
这是MPA考核从严后银行的首次“大考”，加上
央行明确的去杠杆态度等因素， 尽管央行3月
20日、21日连续两天恢复净投放， 但对机构来
说远不能“止渴”。

“滴灌式”放水难止渴
3月21日，央行在公开市场开展7天、14天、

28天品种分别为500亿元、200亿元和100亿元
的逆回购操作，当日有500亿元资金到期，故3
月21日实现资金净投放300亿元， 为连续第二
天净投放。 此前一日， 央行净投放量为400亿
元，结束了此前连续17天的净回笼态势。

从恢复净投放来看，央行有明显的缓解市
场流动性之意，但这两天共700亿元的净投放，
对市场来说仍只算是“滴灌式”放水。3月21日，

上海银行间同业拆借利率（Shibor）再度全线上
涨。隔夜Shibor涨1.52bp报2.6477%，为2015年4
月 8 日 以 来 高 位 ；7 天 期 Shibor 涨 2.09bp 报
2.768%，1个月期涨3.86bp报4.3558%，均创2015
年 4月 17日 以 来 新 高 ；3个 月 期 涨 1.35bp报
4.3846%，创2015年4月22日以来新高。

交易所间市场压力也很大。3月21日，交易
所债券回购利率延续上涨，GC001 （上交所一
天期国债回购利率）、GC002、GC003、R-001、
R-002、R-004等多个品种利率站上6%。

利率上行也带来融资成本的增加。3月21
日上午，国开行招标的一年、三年和五年期增
发 债 ， 中 标 收 益 率 为 3.5774% 、3.9574% 和
4.0405%， 均高于此前3.47%、3.93%和4%的预测
均值，其中一年高逾10bp；10年期中标收益率为
4.1091%，此前预测均值4.09%。另外，作为利率
互换交易主要交易基准之一的七天回购定盘利
率3月21日定在5.5%，较上日大涨165个基点。

资金面的紧张程度让市场大呼意外。仅10
天以前，还有业内人士表示，随着季末的到来，
部分银行在本月下旬的资金融出意愿会大为
降低，造成市场资金面紧张，“但由于市场预期
较充分，资金面极端紧张可能性不大”。但10天
后， 不少银行人士陷入焦虑，“膝盖都跪平了，
可是头寸还没平”。

源起MPA从严考核
这个3月末为何如此难过？ 不少业内人士

将“MPA考核从严 ”视为一个重要因素 。去年
底，央行宣布将银行表外理财纳入宏观审慎评
估体系（即MPA，也称为“广义信贷类考核”），
也就是说，这是MPA考核从严后，银行的首次
“大考”。

考核增加的严厉度或许还不止官方宣布
的这一点。近期有媒体报道称，一季度MPA考
核将取消资本充足率容忍度指标，即没有了过

去4个百分点的容忍空间。 一家银行的资本充
足率指标是否合格，将成为影响该行MPA考核
能否通过的关键。

银行对从严后的MPA考核可以说仍是十
分紧张的。华创债券研究员吉灵浩介绍，根据
该机构近期与银行的交流，除五大行外的大部
分商业银行均反馈MPA考核压力很大 ，MPA
考核对资金面和债市的扰动恐怕才刚刚开始。

“从上周开始逐渐趋紧的资金面无疑反映
了商业银行为应对MPA考核的压力所做的种
种准备，考核压力不大的银行已经开始提高备
付，减少资金融出；而考核压力大的银行仍在
想方设法融入跨季资金以缓和指标压力。” 吉
灵浩表示。还有媒体指出，连往日以出钱为主
的大行都加入了借钱的队伍。

值得一提的是，给银行带去这么大压力的
不止MPA考核。 （下转2版）

北京商报记者 崔启斌 程维妙
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基建在全国PPP项目中占比情况

旧的资讯分发时代已经结
束。日前，百度发布公告称，因百
度对时效性内容识别技术升级，
原独立新闻源数据库的形式已
不再适合使用，将取消新闻源数
据库。自媒体崛起，百度挥别旧
体制意味着从技术和内容方面
跟进时代。根据百度站长平台日
前发布的公告，因百度对时效性
内容识别技术升级，原独立新闻
源数据库的形式已不再适合使
用，故取消新闻源数据库。原新
闻源库中的最优质站点将邀请
入驻站长平台VIP俱乐部， 站点
有机会优先展现在时效性检索
结果中， 同时享受VIP俱乐部提
供的更多服务； 无法入驻VIP俱
乐部的站点，也仍然有机会在时
效性结果中展示。 （见3版）
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罗敬仁带领下的屈臣氏内地门店扩张迅速 鑫科材料近三年营收一览
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