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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

不炒蓝筹股的三个理由
周科竞
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神华“一”字涨停，让人们猜测是否蓝筹股和题材
股将会出现热点转换。本栏认为，蓝筹股从自身的属
性就决定了其不会是短期炒作的佳品，套用习主席的
一句话说，蓝筹股是用来持有的，不是用来炒的。

蓝筹股的特点是什么？市盈率低、市净率低，蓝
筹股的价值不在今天买了，明天股价就能涨停，然后
一个月的时间股价就可以翻倍。虽然蓝筹股在一定条
件下也会出现股价的躁动，但这并不是蓝筹股的常态，
蓝筹股就像优秀的老婆， 平平淡淡但却让人感到踏
实，一年下来还能帮你存下仨瓜俩枣。蓝筹股的意义
正是每年的稳健增长，或许是现金分红，或许是股东
价值提升，稳健是蓝筹股的特点。

题材股一般很难给投资者带来稳定的印象，很
像是狐朋狗友，一起玩耍的时候爽歪歪，但是兴奋过
后， 给人带来疲劳的感觉。 如果整日与狐朋狗友为
伴，必将荷包渐瘪，身心俱乏，但是与他们鬼混的日

子也最是令人难忘。
于是，常听到股友吹嘘，买的哪个股票连续三个涨

停，又或者哪个股票持股两周翻了一倍。却很少有人说，
我买的股票连续三年每年给我现金分红10%， 这或许就
是人性。缺乏激情，是不炒蓝筹股的理由之一。

从某种意义上说，蓝筹股更多的具有债券的属
性，投资者持有蓝筹股必然要比较是持有蓝筹股更
好还是持有余额宝更划算。对于厌恶风险的投资者
来说，蓝筹股毕竟属于股票，没有固定收益品种可
靠。而且现在A股蓝筹股中能够收益超过国债利率
的并不多见，可以这样理解，正因为A股蓝筹股没办
法媲美固定收益品，于是它们事实上成为了投资者
眼中的鸡肋。第二个不炒做蓝筹股的理由是蓝筹股
收益达不到预期。

蓝筹股给人踏实的感觉，但是它们真的安全吗？
蓝筹股也有可能出现黑天鹅。 中国远洋曾经被ST并

险些暂停上市， 华锐风电上市后就让买入的投资者
后悔至今，虽然大茅台成为了永远的股王，但是也有
宁城老窖莫名其妙就退出了历史舞台。

蓝筹股的风险并不比题材股更小，是不炒蓝筹股的
第三个理由。于是，投资者只能去炒题材股。不是喜欢
整天和朋友吃吃喝喝，而是家里的老婆并不优秀。

本栏认为，A股市场需要解决的问题不仅仅是打
击证券期货违法犯罪， 也不仅仅是规范上市公司的
种种行为，还有就是提高股票的性价比，即在同等的
股价下，增加上市公司的利润水平，又或者是同样的
利润水平下降低蓝筹股的股价。当然本栏并不希望股
价活生生下跌，而是希望上市公司通过配股或者向投
资者派发认股权证等方式降低投资者的持股成本，以
除权的形式降低股价，只有让蓝筹股股价保持在相对
低位，才能真正吸引长线买家逗留，这也才是A股稳
定发展的前提条件。

因 受 累 于 传 统 产 业 ， 鑫 科 材 料
（600255）近几年业绩表现并不乐观。由
此 ，鑫科材料也开始谋求转型 ，向影视
行业进军 。如今 ，公司控股股东也萌生
“退意”进行股权转让，交易完成后鑫科
材料也将迎来新的控股股东与实控人。
然而，对于刚刚成立的受让方而言，股权
受让的资金来源在令市场充满疑惑的
同时也让新实控人的下一步资本运作
备受市场关注。

船山传媒9亿元入主
鑫科材料3月21日发布关于控股股

东签署《股份转让协议书》暨控制权发生
变更的提示性公告称， 公司实际控制人
将发生变更。

据了解，3月11日，鑫科材料发布公告
称，因公司实际控制人李非列及飞尚实业
集团有限公司正在筹划关于公司实际控
制人变动的重大事项，因此，自3月13日起
公司股票开始停牌。在停牌一周之后，鑫科
材料公布了公司实控人股权转让的受让
方。据了解，3月20日，鑫科材料控股股东芜
湖恒鑫铜业集团有限公司 （以下简称“恒
鑫集团”）与霍尔果斯船山文化传媒有限公
司（以下简称“船山传媒”）签署了《股份转
让协议书》，恒鑫集团以协议的方式向船山
传媒转让所持有的鑫科材料1.75亿股股
份，占鑫科材料股份总数的9.889%。就转
让价格而言，经转让方与受让方协商一致，
标的股份每股受让价格为5.1元，转让总价
款为8.925亿元。交易行情显示，公司在停
牌前的收盘股价为4.92元/股， 可见此次转
让价格较停牌前价格溢价约3.66%。

实际上，在此次协议转让前，恒鑫集
团持有鑫科材料股份占公司总股本的
13.85%。鑫科材料表示，本次权益变动后，
恒鑫集团持有鑫科材料的股份减少为
70058255股，占鑫科材料股份总数的比例
则变为3.959%。也就是说本次权益变动后
恒鑫集团不再是公司控股股东，李非列也
不再是公司实际控制人。对此，鑫科材料
称，公司控股股东变更为船山传媒，实际
控制人变更为冯青青。

查看鑫科材料历史公告可知， 恒鑫
集团曾在2015年于7月分别与自然人梁

焯贤和甘少林签署协议，以7元/股的价格
向二人各转让7000万股， 协议转让完成
后，恒鑫集团持股比例由原来的13.85%下
降为5.94%，仍然为公司第一大股东。梁焯
贤、甘少林的持股比例均为3.955%。不过，
2016年3月11日，鑫科材料表示，上述协
议签订后，由于证券市场波动，监管部门
出台了限制减持政策，而根据减持新规，
协议转让单个受让方的受让比例不得低
于5%。因此双方同意解除已签订的 《股
份转让协议》，并且恒鑫集团随后承诺增
持鑫科材料股票。

受让资金来源存疑
值得一提的是， 此次接盘恒鑫集团

部分公司股份， 入主鑫科材料的船山传
媒成立时间并不长， 关于船山传媒此次
受让股份的资金来源问题也令市场产生
了一定的疑惑。

公告显示，船山传媒经营期限为2017
年2月18日至长期。经营范围为电影制作、
发行，广播电视节目制作以及影视传媒技
术开发等，法定代表人为刘源。根据鑫科
材料发布的公告可知，霍尔果斯红鹫创业
投资有限公司（以下简称“红鹫投资”）持
有船山传媒100%股权， 刘源持有红鹫投
资10%股权，冯青青则持有红鹫投资90%
的股权。根据天眼查信息显示，船山传媒
注册时间为2017年2月18日，核准日期为
2017年3月10日。主要人员为两人，分别
为执行董事兼总经理刘源和监事佟艳春。
另外，天眼查信息显示，红鹫投资的注册
与核准时间与船山传媒相同，主要经营范
围为创业投资业务，创业投资咨询业务以
及代理其他创业投资企业等机构或个人
的创业投资业务，为创业企业提供创业管
理服务。刘源同样为红鹫投资执行董事兼
总经理，监事则为赵雪伦。

实际上，恒鑫集团所持公司股权目前
处于质押状态。2016年9月20日，鑫科材料
表示接到恒鑫集团通知，为企业日常经营
及调整债务结构，恒鑫集团将所持公司股
份2.45亿股占公司总股份的13.84%进行
质押。对于本次股权转让支付方式 ，鑫
科材料表示，受让方在签署本协议书之
日起两个工作日内，转让7.5亿元 ，用于
解除转让方所持上市公司股份的质押。
另外 ，标的股份质押解除后 ，转让方和
受让方共同配合办理目标股份的过户手
续，目标股份过户完成后两个工作日内，
受让方应向转让方支付剩余股份受让
价款14250万元。

对此，著名经济学家宋清辉表示，结
合船山传媒的成立时间以及公司股权转
让的时间来看， 船山传媒像是特地为受
让公司大股东的股份而特设的。 对于船
山传媒此次的受让资金来源问题， 北京
商报记者根据天眼查信息联系到船山传
媒法人代表刘源。不过，对方在记者叙述
完两遍采访问题之后仍表示听不清。随
后，记者再次致电刘源，对方手机传来电
话已关机的语音提示。不过，上海一位不
愿具名的私募人士表示， 鑫科材料的此
次股权转让事项很可能会遇到来自交易
所的问询， 关于资金来源问题历来是交
易所关心的重点。

实控人资本运作引关注
实际上鑫科材料近几年的业绩表现

并不乐观， 因而自2014年开始筹划收购
影视公司进行转型， 然而转型也并非一
帆风顺， 而新的实控人下一步的资本运
作也备受投资者关注。

财务数据显示，2013年鑫科材料实
现的归属净利润为亏损约5381.39万元，
同期对应实现的扣非后归属净利润约

为-8317.8万元。面对业绩的亏损 ，鑫科
材料在2014年通过定增募资收购西安
梦舟100%股权转型影视行业，西安梦舟
也于 2015年 6月纳入公司合并报表范
围 。在谈及转型影视的原因时 ，鑫科材
料也曾表示，在传统的铜加工业务板块
业绩增长乏力的困境下，公司通过收购
西安梦舟，形成铜加工和文化影视业务
并举的格局。

实际上， 收购影视行业之后，2014-
2015年鑫科材料实现的归属净利润分别约
为2613.86万元和3297.86万元,业绩存在一
定的增长，不过同期对应实现的扣非后归
属净利润分别约为-3739.25万元、-622.52
万元，业绩表现仍不乐观。值得一提的是，
2015年年报显示，转型产业西安梦舟当期
实现的净利润约1.55亿元，由此可见，西安
梦舟同期对应实现的净利润对于改善传
统产业业绩已处于困境中的鑫科材料而
言仍有些力不从心。而在2016年上半年鑫
科材料亏损进一步加重。同期实现的归属
净利润约为-5952.87万元，亏损金额同比
增加约2537.78万元。

与此同时， 鑫科材料在转型影视之
路上并非一帆风顺。2016年鑫科材料计
划通过收购Midnight Investments L.P.的
80%出资权益开拓海外影视市场 。需要
指出的是，为使重组能够更大限度地顺
利进行，鑫科材料并未采用发行股份募
集资金的方式，而是直接选择现金收购。
然而，最终还是因为交易对方未能积极配
合完成相关回复工作，导致重组存在重大
不确定性，被迫终止重组。不过，最新业绩
预告显示，鑫科材料预计2016年实现净利
1.65亿-2.05亿元，同比增长400%-520%。
对于业绩增长的原因， 鑫科材料解释为
公司影视文化板块业务实现稳定增长。
同时，鑫科材料也表示，出售中电鑫龙股
份取得的投资收益对公司业绩也产生了
一定影响。

针对实控人变更之后， 未来公司是
否会剥离传统产业主营影视行业等相
关问题，北京商报记者致电鑫科材料董
事会秘书办公室，不过对方电话一直无
人接听。 北京商报记者 马元月 高萍/文

王飞/制表

鑫科材料易主 9亿资金成谜

北京商报讯（记者董亮）上市六年多
的易世达（300125）遇到了麻烦。3月21日，
易世达披露的2016年度报告显示，公司归
属净利润在2016年同比由盈转亏， 这也
是公司自上市以来出现的首次业绩亏
损。而大额计提资产减值准备，则是易世
达2016年业绩亏损的主要原因。

易世达在2016年的经营业绩可谓
十分惨淡。最新披露的年报显示 ，易世
达 在 2016年 实 现 营 业 收 入 约 1.63亿
元 ，同比大幅下滑56.57%。而在营收腰
斩的同时，易世达的归属净利润更是同
比由盈转亏。在2016年 ，易世达实现归
属净利润约-6225.8万元 ，同比2015年
的 盈 利 约 802.9 万 元 大 幅 下 滑
875.42%。若以2016年扣非后净利润指
标来看，易世达的亏损金额更为严重 ，
亏损约8980万元。

而业绩的亏损还使得易世达无法
进行利润分配 。易世达在 《关于2016年
度不进行利润分配的专项说明 》 公告
中表示 ，2016年度母公司实现的净利
润约为-5034.7万元 ，不符合 《公司章
程 》关于利润分配的规定 。因而 ，易世
达2016年度的利润分配预案为 ： 不派
发现金红利，不送红股，不以公积金转
增股本。这也意味着，易世达的投资者
无法享受相应的 “红利 ”。值得注意的
是，在今年一季度，易世达的经营业绩
仍然未有大幅改观。易世达在3月21日

发布的2017年一季度业绩预告显示，公
司预计今年一季度归属净利润为-1700
万元至-1200万元。

易世达2016年业绩之所以出现亏
损， 主要与计提大额资产减值准备有
关。具体来看，易世达计提资产减值准
备的原因主要有两个 。2014年10月 ，易
世达收购格尔木神光新能源有限公司
100%股权， 同时形成商誉2854万元。然
而，收购以来受当地限电以及天气等因
素影响，2015年和2016年均未达到收购
时点业绩预期。最终，易世达决定对商
誉计提商誉减值准备2854万元。

此外， 易世达于2014年与双鸭山新
时代水泥有限公司（以下简称“双鸭山”）
签订了《日产4000吨水泥熟料余热发电
带旁路放风系统工程总承包合同》，合同
总价款6488万元，已付款3710万元，剩余
款项2778万元。

上述项目于2015年8月并网发电并
一直在进行调试和整改，但效果并不理
想，导致双鸭山近期向易世达发送了索
赔函。通过对项目合同及索赔函进行法
律分析，结合项目具体情况 ，易世达认
为该项目涉及的剩余款项存在不能收
回的风险，基于谨慎性原则决定对双鸭
山项目存货计提跌价准备2567万元。正
是受上述两项资产减值准备的影响，易
世达2016年度归属于母公司所有者的
净利润累计减少5421万元。

北京商报讯（记者马元月刘凤茹）易方达基金与欧洲
最大的养老金机构APG资产管理公司联合发布信息称，
双方计划共同建立“财务未来规划中心”。“财务未来规划
中心”将结合双方机构在金融资本市场的实战经验，为投
资者和政策部门提供优质的产品和政策推行的建议。

对此，易方达副总裁关秀霞表示，“‘中心’第一步将
会重点关注养老领域，并将作为双方市场及两家公司的
‘智囊团’，在提供投资决策支持的同时，帮助我们更好
地服务于社会和广大投资者”。关于“中心”的设立，APG
集团董事长兼CEO Gerard van Olphen表示，“该中心将会
为双方在投研方面提供专业支持，帮助投资者规划更好
的财务未来和退休生活”。

据了解，APG是欧洲最大的养老金管理公司，也是世
界最大的信托管理公司之一。截至2016年底，APG管理规
模约为4430亿欧元。 荷兰每五个家庭中就有一个接受
APG的养老金服务。

山东墨龙 遭证监会立案调查
山东墨龙3月21日晚间发布公告称，公司于3月21日下

午盘后收到证监会的调查通知书。据了解，因公司涉嫌违
反证券法律法规，证监会决定对公司进行立案调查。山东
墨龙表示，在立案调查期间，将积极配合中国证监会的调
查工作，同时严格按照相关法律法规及监管要求履行信息
披露义务，山东墨龙称目前公司总体经营情况正常。

安居宝 拟收购道闸广告业务
安居宝3月21日晚间发布公告称，公司拟以自有资金

1.24亿元收购涉及郑州、长春、太原、南京、南昌、合肥、东莞、
大连、成都、贵阳所在城市的10家区域性道闸广告运营商
的道闸广告业务。上述业务收购完成后经营承诺期内，交易
对手方将成为公司重要的广告代理合作伙伴。

日海通讯 员工持股计划购买股份
日海通讯3月21日晚间发布公告称，3月20日， 公司

收到北信瑞丰的通知， 其管理的北信瑞丰基金日海1号
资产管理计划通过二级市场交易累计持有公司股票已
达1559.99万股，占公司总股本比例为5%。公司第一期员
工持股计划于2016年12月26日成立，设立后委托华润信
托管理，北信瑞丰为资产管理人。

永和智控 终止重大资产重组
永和智控3月21日晚间发布公告称，由于近期国内证

券市场环境、政策等客观情况发生较大变化，标的公司相
关方对标的公司对接资本市场的方式产生了不同想法。相
关各方认为继续推进此次重大资产重组的条件已不再具
备，经各方协商一致决定终止本次重大资产重组事项。

万孚生物 定增募资8.45亿元
万孚生物3月21日晚间发布公告称， 公司此次非公

开发行拟向包括公司实控人之一王继华在内的不超过5
名特定投资者发行不超过2000万股，募资8.45亿元，用于
万孚生物新生产基地建设项目和信息系统升级改造项
目。其中，王继华承诺拟认购股份数量不低于本次发行
的10%且不超过40%。 栏目主持：马元月 刘凤茹

易方达联手APG推财务未来规划

易世达大额计提侵蚀业绩

时间 营业收入 归属净利 扣非后归属净利

2013年 43.79亿元 -5381.39万元 -8317.8万元

2014年 58.92亿元 2613.86万元 -3739.25万元

2015年 57.72亿元 3297.86万元 -622.52万元

鑫科材料近三年财务数据一览

北京商报讯（记者 彭梦飞）*ST昆机
（600806）3月21日全天“一”字无量跌停，
原因是公司审计机构核查出来的公司可
能涉嫌财务造假。 对于*ST昆机来说，目
前面临的将不仅仅是被暂停上市风险，
甚至面临被终止上市的风险。

因公司2016年年度审计过程中发
现重要事项未披露，为避免造成公司股
价异常波动，*ST昆机3月20日临时停牌
了一天。3月21日公司股价复牌，却公布
了一个大利空，公司年报可能涉嫌财务
造假。受到这个利空影响，*ST昆机全天
封死跌停板，并只成交了596万元，这也
意味着公司股票还将继续跌停。

据*ST昆机公告，公司利空的具体内容
为，在2016年年度报告审计过程中，审计人
员发现在2016年度公司存在存货不实、收
入跨期等问题。随即*ST昆机展开自查，并
发现以往年度存货、收入及费用等事项存
在涉嫌财务违规的重大问题。

其中问题主要为四个，第一是存货不
真实， 截至2017年3月19日，*ST昆机自查
发现公司2013-2016年存货不实问题，总
计涉及金额约9600万元；第二是费用少
计问题，截至2017年3月19日，*ST昆机自
查发现公司在2013-2015年间少计员工内
部退休福利费等约3300万元。

第三是销售收入确认问题 ，*ST昆
机自查发现，公司2016年及以前年度存
在涉嫌销售收入确认违反会计准则的规

定以及存在账外存货（产成品）问题，具
体影响金额目前还在核查中；第四是控
股子公司存在“多账套”及票据涂改等问
题，审计人员在对*ST昆机某一控股子公
司审计时，发现“多账套”以及账面记录
以银行承兑汇票从第三方非金融机构借
款的业务所附票据存在涂改痕迹，审计人
员怀疑虚构业务及资金来源不明，子公司
对此未做出合理解释。

按照预约披露时间表 ，*ST昆机的
2016年年报将在2017年3月29日晚间进
行披露，公司此前不只一次公告2016年
扭亏无望，将在披露完年报后被暂停上
市。 不过*ST昆机表示，由于此次重大事
项披露了公司可能涉嫌财务违规情形，
鉴于问题重大、涉及期限较长 ，公司是
否能如期披露年报存在不确定性。

但是显然目前并不只是连续三年
亏损被暂停上市这么简单，因为公告重
大事项所涉内容将影响公司以往年度
年报数据，可能导致公司2013年净利润
为负，从而出现2012-2016年连续五年亏
损的情形，可能对公司造成重大负面影
响。要知道，*ST昆机就是因为2013年实现
的852万元净利润免于被暂停上市和终
止上市保住了壳。

按照相关规定，上市公司连续三年亏
损被暂停上市，连续四年亏损则被终止上
市，而如果确定连续亏损五年，并涉嫌财
务造假，*ST昆机有可能被终止上市。

*ST昆机涉嫌造假面临退市风险
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