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两市股票昨日涨跌一览
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三板做市收盘

国家对房地产贷款加以调控，提高首付比例，提
高贷款利率，虽然对于楼市降温大有好处，但是也让
银行失去了一个安全稳健的贷款去向。 如果能够引
导这些原本计划投向房地产市场的贷款进入股市，
那么对于股市和买房人都将是一件好事。

不少投资者都有这样的窘境，自己曾经买入的
股票被悉数套牢，原本的买房计划又突然因提高首
付比例无法购买，本栏建议，股票市值可以充抵购
房首付款。

假设投资者持有400万元股票市值，计划购买一
套价值600万元的房子， 原本准备了210万元现金作
为首付款，但是突然国家规定认房又认贷，投资者的
这次购房成了二套房，首付比例提高到60%，按照现
行的政策，需要360万元的首付款。但是该投资者并
没有其他渠道筹集首付款，也不想放弃购房计划，于
是只能割肉卖出股票。

但假如可以有股票和房产捆绑的政策， 即投资者
将自己持有股票的账户和计划购买的房产在银行签订
捆绑协议，两者互为担保，形成一个打包资产，除非银
行贷款已经还清， 或者使用股票账户资金归还银行贷
款，否则股票账户资金不得支取。这样一个整体打包的
资产价值1000万元， 投资者需要支付首付款600万元，
其中股票市值价值400万元，投资者现金支付200万元，
余下400万元由银行提供住房按揭贷款。

这样一来，投资者不需要割肉卖出股票，也能买
入自己心仪的房子，将来股票解套了，还可以卖出股
票还清房贷，这对于投资者肯定是件好事。同时由于
投资者不必因为买房割肉卖出股票， 就能够减少股
市的抛压， 同时银行的这笔贷款也具有充足的抵押
物，不会引发坏账风险，故本栏认为，这一捆绑是对
股市、银行、投资者都有好处的业务。这事实上是曲
线将房地产贷款引入了股市。

此外，既然购买房子的贷款数量预计将会减少，
能不能大幅增加存量房贷款的业务， 例如鼓励投资
者将房产按照评估价值的40%直接抵押给银行，所得
资金用于投资股市， 这样既可以增加股市的资金供
应，同时还能提高银行的贷款业务。由于有房产作为
抵押，贷款率只有40%，对于银行来说也是非常安全
的业务。同时又能给股市输血。这也是对于银行、投
资者、股市都有好处的业务。

国家是有意将贷款更多投向实体经济而非虚拟
经济。但是股市现在也不应被列入虚拟经济的范畴，
就像原本让纸媒很头疼的门户网站， 现在也算是传
统媒体了。股市作为很多实体经济融资的场所，股市
兴旺，实体经济就能大量融资，股市低迷，实体经济
融资就困难。故本栏建议，国家应允许银行贷款适
度进入股市，股市兴旺了，实体经济自然会有好的
起色，房地产反倒是应该限制贷款进入的领域。

在与墨麟股份“分手”后，卧龙地产
（600173）通过收购游戏资产谋双主业发
展的决心并未改变。 由于卧龙地产此前
有过一次失败的经历， 对于一心谋求双
主业发展的卧龙地产而言， 此次收购能
否最终完成尚不确定。

53亿豪掷游戏资产
停牌三个月后，卧龙地产终于揭开重

组的神秘“面纱”，公司拟以53亿元购买天
津卡乐股权，意味着卧龙地产再次向游戏
领域进军。

自去年12月23日开始停牌， 历经三
个月的筹划，卧龙地产在3月21日晚间抛
出一份重组方案。 据卧龙地产披露的重
组预案显示， 公司拟向交易对方西藏道
临、完美数字科技、堆龙鸿晖等10家企业
发行股份及支付现金购买合计持有的标
的公司天津卡乐100%股权，交易作价暂
定为53.3亿元。 其中39.39亿元以非公开
发行股份方式支付，13.91亿元以现金方
式支付。 同时卧龙地产拟向卧龙控股非
公开发行股份募集配套资金总额不超过
14.71亿元，在扣除发行费用后用于支付
此次交易的现金对价。 而最终发行股份
数量以此次发行前上市公司总股本的
20%为限， 若届时配套募集资金总额不
足以支付扣除发行费用后的现金对价，
卧龙地产将以自有或自筹资金补足。

与此同时，卧龙地产还与西藏道临、
立德投资签订了《盈利补偿协议》，西藏道
临、立德投资承诺天津卡乐2017年、2018
年和2019年的税后净利润不低于3.95亿
元、4.84亿元和5.81亿元，税后净利润则按
照归属于母公司股东的扣除非经常性损
益后的净利润与归属于母公司股东的净
利润孰低为计算依据。

若上述交易完成后， 天津卡乐将成
为卧龙地产的全资子公司， 卧龙地产也
将掌握IP资源并涉足网络游戏行业，公
司将由单一的房地产开发业务转为房地
产开发业务与互联网文化娱乐产业并举
的双主业上市公司。

标的天津卡乐成立于2009年， 公司

为投资控股平台， 主要资产为域名及软
件著作权。截至公告日，天津卡乐并无实
际经营性业务， 公司旗下业务通过全资
子公司乐道互动和全资子公司上海喆元
控制的海外子公司SNK开展。 据天津卡
乐主要财务数据显示，2015-2016年以及
2017年1月， 公司实现的营业收入约为
472.38万元、7.66亿元和8826.85万元，当
期对应的实现归属于母公司所有者净利
润约为193.18万元、3.1亿元和5310.02万
元。由此，卧龙地产似乎看中了天津卡乐
的盈利能力， 试图通过跨界游戏领域来
为公司创造新的盈利增长点。

对于卧龙地产收购天津卡乐， 首创
证券研究所所长王剑辉表示， 收购游戏
资产的原因在于公司对文化传媒产业有
较好的期待，特别是在移动互联网发展的
大背景下，使得移动娱乐的需求和市场也
被激发出来。游戏类资产属于轻资产，从
交易的层面上看，只要价格足够诱人，成
交的可能性就会比较高。

跨界收购计划落空
热衷于收购游戏资产的卧龙地产，

还曾试图收购墨麟股份谋求转型，不过，
豪赌44亿元的跨界收购计划最终泡汤。

卧龙地产于去年7月30日抛出一份方
案，公司拟以向墨麟股份的股东深圳墨非
等13家企业及陈默等4名自然人， 通过发
行股份及支付现金的方式购买合计持有
的墨麟股份1.65亿股，占墨麟股份总股本
的97.714%，并募集配套资金。以2016年3
月31日为基准日，标的公司墨麟股份100%
股权的预估值约为40.15亿元， 经交易各
方协商， 标的公司97.714%股权的交易价
格初步确定为44.09亿元。同时，交易对方
做出承诺墨麟股份在2016年度 、2017年
度、2018年度实现的经审计机构审计的标
的公司归属于母公司所有者的净利润不
低于3.6亿元、4.5亿元、5.63亿元。

资料显示，墨麟股份的主营业务为网
络游戏的研发和授权运营，包括页游、端
游、手游的研发和授权运营以及相关IP的
开发和授权使用。同收购天津卡乐如出

一辙，墨麟股份的经营业绩也较喜人，数
据显示，墨麟股份在2015年实现的营业
收入约为2.93亿元 ，实现归属于挂牌公
司股东的净利润1.55亿元 ，较2014年同
比增长182.29%。

然而还不到两个月的时间，卧龙地产
跨界收购的计划却夭折。2016年9月底，卧
龙地产召开第七届董事会第八次会议通
过了《关于调整公司发行股份及支付现金
购买资产并募集配套资金暨关联交易方
案的议案》， 卧龙地产表示由于与墨麟股
份就后续的战略发展规划存在一定分歧，
且经充分沟通后仍无法达成一致，公司决
定终止重大资产重组事宜。这对于谋求双
主业发展的卧龙地产而言，终止重组无疑
是一场利空的打击。

不论是收购墨麟股份还是天津卡乐，
卧龙地产可谓出手阔绰。 截至2017年1月
31日，标的资产天津卡乐未经审计的账面
净资产为6.14亿元，预估增值约772.02%。
对此，著名经济学家宋清辉表示，游戏资
产适合讲故事，相关股票披上游戏概念股
的外衣后，股价便是新一轮上涨。上市公
司出现溢价收购的具体原因各异，一般而
言， 溢价收购是为了尽快获得标的的股
权，保证收购行动顺利完成。

王剑辉坦言， 由于游戏资产的成长
空间和速度具有一定的想象力， 某种意
义上游戏资产呈现“僧多粥少”的局面，
因此估值会出现较高的溢价。不过，这种
溢价存在较大的风险， 若相应的预期达
不到，造成的市场压力也越大。

双主业发展并不容易
对于一心谋求双主业发展的卧龙地

产来说， 能否通过收购天津卡乐构筑双
主业发展一切都还是未知数。

实际上， 上市公司打造双主业发展
的模式绝非易事。诸如，精功科技曾试图
通过收购盘古数据优化公司业务结构，
实现公司双主业发展。不过，由于市场环
境发生较大变化等因素， 精功科技拟进
军互联网打造双主业发展的计划以失败
而告终， 这无疑让精功科技谋求双主业

发展陷入窘境。
值得注意的是，卧龙地产受到房地产

整体行业不景气的不利影响，经营业绩出
现了一定程度的下滑，数据显示，卧龙地
产营业收入从2010年的21.99亿元下滑至
2016年的14.03亿元， 公司净利润从2010
年的3.62亿元下滑至2016年的0.81亿元。
除此之外，卧龙地产的项目主要集中在绍
兴、武汉和清远三个地区，由于二三线城
市整体供过于求，继续加大土地储备和房
地产开发面积面临较大的市场风险。因此
卧龙地产亟待通过拓展新业务拓宽营业
范围来塑造新的盈利增长点。

不过在收购墨麟股份计划落空后，
卧龙地产能否通过收购游戏资产完成转
型尚不确定。王剑辉认为，一般来讲，很
多收购游戏资产的上市公司， 大多属于
文化相关的企业， 诸如平面设计或者是
影视公司等， 希望把资产嫁接到游戏领
域， 形成一个全产业、 全封闭的生态链
条。 而在文化娱乐产业里有很多探索的
空间，各种产业结构、产业服务方向上属
于一个探索阶段 ，至于收购游戏资产打
造双主业发展 ，是否适用于所有企业是
有疑问存在的。如果企业要转型的话，比
如传统传媒企业转型为一个新型的传媒
企业， 所选择的一定是现在能看得到的
一个方向， 尽管市场普遍认为游戏领域
的前景比较客观， 不过这种趋势中间还
是有一些不确定性。

财经学者布娜新则认为， 上市公司
选择收购游戏资产， 一方面给公司带来
TMT概念， 另一方面也可以分散单主业
的经营风险， 多元化发展会是未来很多
上市公司业务的发展趋势。

关于双主业发展的问题，宋清辉在接
受北京商报记者采访时表示，上市公司转
型双主业有助于提升公司抗风险能力，不
过目前来看， 双主业公司业绩普遍不佳，
因此上市公司转型双主业应谨慎，投资者
亦应对双主业上市公司保持警惕。此外跨
界经营的风险不容忽视，双主业发展不是
上市公司未来发展的主趋势。

北京商报记者 马元月 刘凤茹

卧龙地产豪掷53亿再谋双主业

天广中茂 第一大股东或变更
天广中茂3月22日晚间发布公告称，公司持股18.36%

的股东陈秀玉计划在4月1日起4个月内减持不超4.59%
股份，此外，持股5.93%的股东陈文团也计划减持不超
1.48%股份。公司目前的第二大股东邱茂国及其一致行
动人合计持股18.5%。此次减持计划的实施或导致公司
第一大股东发生变更。

春兴精工 拟建设智能制造项目
春兴精工3月22日晚间发布公告称，控股子公司元生

智汇拟以65亿元建设智能终端电子产品关键技术研发及
智能制造项目。同时拟以不超2.8亿元取得重整后并清偿
完毕现有债务的福昌电子100%股权。

天沃科技 控股股东拟减持股份
天沃科技3月22日晚间发布公告称， 公司控股股东

陈玉忠当日通过大宗交易减持834.5万股，占公司总股本
的1.13%，减持均价为10.32元/股。此次权益变动后，陈玉
忠持有2.12亿股，仍为公司控股股东、实际控制人。

海天味业 共派息逾18亿
海天味业3月22日晚间发布公告称， 公司2016年实

现营收124.59亿元，同比增长10.31%；净利润28.43亿元，
同比增长13.29%。公司拟向全体股东每10股派发现金红
利6.8元（含税），共派发现金红利18.39亿元。

合众思壮 拟每10股转增30股
合众思壮3月22日晚间发布公告称，公司2016年实

现营业收入11.7亿元， 归属于上市公司股东的净利润
9644.97万元，基本每股收益0.4613元，加权平均净资产
收益率4.29%。公司拟每10股转增30股。

神雾环保 中标59亿工程项目
神雾环保3月22日晚间发布公告称，公司全资子公

司洪阳冶化收到乌海洪远新能源科技有限公司发来的
《中标通知书》，洪阳冶化中标“乌海洪远新能源科技有
限公司乙炔化工新工艺40万吨/年多联产示范项目工程
施工总承包”，中标金额暂定为59.47亿元。

棕榈股份 签署20亿综合协议
棕榈股份3月22日晚间发布公告称，近日收到与山东

蓬莱市政府签署的《葡萄酒特色小镇项目合作协议书》，建
设酒庄、商业地产、乡村旅游、葡萄酒旅游、体育相关产业、
健康养老相关产业、文化影视传媒基地等，投资额约20亿
元，占公司2015年度经审计营收的45.45%。

蓝帆医疗 控股股东拟转让股份
蓝帆医疗3月22日晚间发布公告称，公司控股股东

蓝帆集团拟将持有的公司3500万股股份 ，约占总股本
7.08%，协议转让给珠海秦风鲁颂，转让价款为4亿元，折
合单价11.43元/股，较最新股价折价8%。此次股份转让
后，蓝帆集团及其一致行动人合计持有公司2.17亿股，占
公司总股本43.9%。 栏目主持：马元月 刘凤茹

北京商报讯（记者 马元月 高萍）中
信证券（600030）3月22日晚间披露年报
交出2016年业绩成绩单。由于受行情影
响 ，2016年证券公司整体业绩下滑 ，中
信证券在大的行业环境背景下也未能
避免。年报显示，中信证券2016年实现
的归属净利润同比近乎腰斩。

财务数据显示，中信证券2016年实
现的营业收入与归属净利润均出现同
比下滑现象。 具体来看 ， 中信证券在
2016年实现的营业收入约为380.02亿
元，同比下降32.16%。同期对应实现的
归属于母公司股东的净利润约为103.65
亿元，同比下滑47.65%。另外，在扣非后
归属净利润方面实现数额则约为103.42
亿元，同比下滑幅度达到48.49%。对此，
中信证券表示，2016年，受市场环境整体
情况变化影响，公司经营业绩较2015年同
期下降。此外，中信证券称2016年初国内
证券市场波动较大，上证综指和深证成
指最高振幅分别达到26%和29%，上证
综指、深证成指年末收盘同比分别下跌
12.31%、19.64%。

另据中国证券业协会数据显示 ，
2016年国内129家证券公司实现的未经
审计的营业收入、净利润分别为3279.94
亿元和1234.45亿元，较上年分别下降了
42.97%和49.57%。年报显示 ，中信证券
2016年实现的每股收益为0.86元， 同比
下降49.71%。加权平均净资产收益率为
7.36%，同比减少9.27个百分点。

据年报显示，中信证券主要业务为

证券经纪、投资银行、资产管理、交易及
相关金融服务等。就中信证券2016年具
体的业务发展情况来看，公司的经纪业
务、资产管理业务、证券投资业务、证券
承销业务以及其他业务中有三项业务
实现的营业收入同比出现下滑。 其中，
经纪业务实现的营业收入约为121.12亿
元，同比下滑44.22%。另外，资产管理业
务实现的营业收入也出现了下滑，同比
微降7.29%。在证券投资业务方面，中信
证券下滑幅度则相对较大，实现数额约
为48.86亿元，同比下降幅度高达72.3%。
不过，在证券承销业务以及其他业务方
面，中信证券均实现了营业收入的同比
增长。就证券承销业务而言，同比增长
幅度为16.17%。其他业务实现的营业收
入数额约为85.9亿元，同比上涨94.34%。

另外，从中信证券利润表及现金流
量表相关科目变动情况来看，因金融工
具处置收益减少，中信证券投资收益同
比下滑近五成。在税金及附加方面同比
下降超七成 ，对此方面的业绩下滑，中
信证券解释为应税收入减少及营改增
政策实施导致。

值得一提的是，3月22日晚间， 中信
证券在发布年报的同时还发布了第六届
董事会第十一次会议决议公告。中信证
券表示，拟以公司截至2016年12月31日
的总股数计算,向2016年度现金红利派发
股权登记日登记在册的A股股东和H股
股东，每10股派发现金红利3.5元，拟派发
现金红利总额约为42.41亿元。

北京商报讯（记者董亮）继兆易创新、
中潜股份之后， 又一家次新股在上市后不
久便“闪电”停牌谋划重组。3月22日，安井
食品发布筹划重大资产重组停牌公告。值
得注意的是， 安井食品在2月22日刚刚上
市交易，也就是说，公司上市刚满月就开
始“闪电”停牌谋划重组事宜。

3月22日，安井食品突然停牌，原因则
是由于公司正在筹划重大事项。安井食品
在3月22日发布的停牌公告中表示，“经与
有关各方论证和协商，上述事项对公司构
成重大资产重组。”安井食品同时表示，公
司股票自3月22日起连续停牌， 预计停牌
时间不超过一个月。而对于持有安井食品
的投资者而言，突然的停牌重组多少有些
意外。据了解，在今年2月22日，安井食品
才刚刚登陆A股市场，公司当初的发行价
为11.12元/股。截至3月21日，安井食品的
最新价已经上涨至44.57元/股， 较公司最
初的发行价累计涨幅高达300.8%。若从交
易时间来看， 从安井食品上市到停牌，期
间总共才交易了20个交易日。

资料显示，安井食品主营业务为火
锅料制品、速冻面米制品等速冻食品的
研发、生产和销售。在上市前夕，安井食
品的业绩较为亮眼。在2016年1-9月，安
井食品实现营业收入约20.9亿元， 同比
增长13.72%， 对应实现的净利润约为
1.27亿元，同比大涨50.02%。在北京一位
私募人士看来，安井食品刚上市就谋划
重组应该是在为公司未来业绩的持续
增长铺路。“上市的目的之一就是通过

资本市场的力量进一步增厚公司的盈
利能力，一般可能会通过并购 、重组同
行业公司或者进一步加码主营业务，从
而提升公司的行业竞争力和持续盈利
能力。”该私募人士如是说。

据了解 ，在速冻鱼糜制品 、速冻肉
制品为主的火锅料制品市场，安井食品
的主要竞争对手包括海欣食品股份有
限公司 、海霸王 （汕头 ）食品有限公司
等。其中，海欣食品与三全食品均已经
在A股市场成功上市。 但海欣食品与三
全食品近几年的业绩表现均不理想，这
难免让市场投资者对安井食品未来的
经营发展感到担忧。

财务数据显示 ，海欣食品在2013-
2015年期间，公司的业绩连续下滑 。在
2013年 ， 海欣食品的归属净利润约为
3375万元 ，而在2015年 ，海欣食品的归
属净利润已经变为亏损约 3951万元 。
而另一家竞争对手三全食品同样有着
业绩连续承压的迹象 。在2013年 ，三全
食品的归属净利润约为 1.18亿 元 ，但
在2015年 ，三全食品的归属净利润已
经降至约3490万元。

在上述私募人士看来，虽然安井食品
上市前的业绩表现不错，但如果行业竞争
日趋激烈，公司依然面临着较大的经营风
险。“通过并购重组早早布局，就可能避免
未来出现的经营风险，相当于为公司的
业绩增长购买了一份保险。”上述私募人
士称。实际上，在2015年，安井食品也曾出
现过增收不增利的情形。

上市刚满月 安井食品闪电停牌重组 中信证券2016年净利同比近乎腰斩
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