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信托业20万亿背后的风控痼疾

北京商报讯（记者 岳品瑜）3月22日，商品市场弥
漫一片恐慌情绪，超过16个期货品种下跌，其中，橡
胶、铁矿石期货跌幅均超6%。值得一提的是，受市场
流动性紧张局面以及美联储加息的影响，铁矿石等
期货已经出现连续4天下跌， 不过， 在分析人士看
来，这一轮的暴跌依旧只是技术性回调，并非牛市
的终结。

截至收盘，铁矿石跌6.33%，橡胶跌6.31%，沥青、
硅铁、热卷、螺纹钢等跌逾3%，甲醇、玻璃、PP、锰硅、
沪镍、沪铜 、焦炭 、塑料等跌逾2%，PVC、沪锌等跌
逾1%。

值得一提的是， 铁矿石期货出现连续4天下跌，
累计跌幅逼近9%。橡胶期货同样如此，出现连续大跌
的行情。

生意社钢铁分社分析师何杭生表示，这次的暴
跌可能与部分品种要换合约有关 ， 很多投机盘获
利了结出局 ，所以持仓下降 ，价格下跌 。从日盘持
仓量来看，原来铁矿石主力1705合约持仓量减少了

15.8万手。
而金易投策略分析师赵阳鹏表示， 这次商品市

场的暴跌， 更多是市场恐慌情绪引发的技术性暴跌
行情。“市场并不是单一方向运行的， 大宗商品以及
美国股市和美元过去几个月时间的上涨， 市场也存
在超买的不平衡状态， 尤其在美元失去强势迎来暴
跌回调，美国股市也从相对高位出现了暴跌，这将直
接触发市场的恐慌情绪，面临大量抛盘施压，市场短
期或将迎来持续调整。”

从消息面上看，目前国内外形势均不容乐观。周
二晚间美盘时间，美元指数和美国股市迎来暴跌，其
中，美股创109天单日最大跌幅，最近一段时间美元
指数也失去了强势，这给市场带来了担忧。

另外铁矿石港口越积越多的库存也成为铁矿石
暴跌的一大导火索。

银河期货分析师郭军文表示， 上周港口库存继
续走高，中高品库存有上升迹象，由于废钢价格优势
显现，钢厂上调废钢入炉比例，矿价在90美元以上，

钢厂观望情绪较重，短期高位波动剧烈。
华闻期货分析师袁婷婷表示，原材料库存高企，

国内矿山复工，外矿发运增加，铁矿石基本面进一步
弱化。但若钢厂高炉开工增加，进一步采购铁矿，依
旧会对铁矿价格形成支撑。短期看，铁矿石期价回调
幅度预计比螺纹钢要大。

不过，此前铁矿石等多个期货品种出现牛市行情。
从铁矿石期货来看，自去年10月以来，累计最大

涨幅也逼近96%， 并于2月21日创出742元/吨的历史
新高；橡胶期货同样如此，自去年10月以来，累计最
大涨幅超过七成，并在2月15日创出历史新高。

此次的暴跌是否意味着牛市的转折？ 赵阳鹏表
示，对于“商品牛市终结”的观点未免有些过激，毕竟
商品市场与经济的发展是直接相关的， 目前全球经
济良好，尤其是美国经济仍处在稳健复苏发展阶段，
未来经济的发展仍是前途光明， 料大宗商品的需求
也不会有太大减少， 供需方面的保障有利于大宗商
品的价格朝着平衡的方向运行。

内外因素叠加 商品期货现暴跌

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

中国信托登记有限责任公司落地、
时隔20余年信托公司上市破冰、 通道业
务回流……3月22日，中国信托业协会发
布的数据显示，截至2016年末，全国68家
信托公司管理的信托资产规模达到20.22
万亿元，迈入“20万亿元”时代，信托公司
的主动管理能力也不断提升。不过，风险
事件不时发生， 在业内人士看来，2017
年信托业发展应更加关注于风险防控
与监管。

行业回归增长态势
数据显示，截至2016年末，全国68家

信托公司管理的信托资产规模继去年三
季度突破18万亿元后 ， 达到20.22万亿
元，同比增长24.01%，稳坐金融业第二把
交椅。

信托业能成为仅次于银行业的第二
大类金融业态， 一部分源于信托资金的
“万能”属性。业内人士介绍，信托产品可
以投资的范围比其他金融产品相对要
多，因此，在前两年“资产荒”的情况下，
信托产品仍能找到更多的投资标的。

2015年二季度之后， 信托资产规模
同比增速曾逐季下降， 从2016年三季度
开始又呈现增长。 中国人民大学信托与
基金研究所执行所长邢成认为， 从季度
环比增速看，2016年四个季度环比增速
分别是 1.7% 、4.25% 、5.11%和 11.29% ，是
行业进入增长态势的实际信号。

资产规模增速因何回温？ 用益信托
研究员廖鹤凯表示， 从政策红利角度来
看，一个较为重要的原因，就是通道业务
的回归。

整体来看， 信托资产投向由高到低
依次是工商企业、金融机构、基础产业、
其他、证券投资、房地产。其中证券投资
从2015年股市大震后， 整体上没有明显
增长；2016年房地产市场调控政策密集
出台， 也让房地产市场的项目数量不断
下降。

廖鹤凯进一步指出，去年12月底，中
国信托登记有限责任公司揭牌， 未来信

托产品的登记更为标准化， 这或许也会
带动一些信托公司发行规模的上升。不
过，邢成也提醒，伴随较大的信托资产存
量， 预计2017年信托业资产规模增速将
有所放缓。

主动管理能力提升
在20万亿元的背后， 有的不仅是政

策修改或完善带来的红利， 还有信托公
司逐渐成熟所带来的增长。

近年来， 信托公司从过去的以通道
业务为主，多数转型为主动管理，转型成
效在2016年的数据中也有所体现。 从资
金来源看，截至2016年末，单一资金信托
余额为10.12万亿元，占比50.07%，较前一
季度降幅明显 。 集合资金信托余额为
73353.32亿元，占比36.28%，与前一季度
相比上升1.47个百分点； 管理财产信托
余额为27601.75亿元，占比13.65%，较上
一季度小幅上升。

“集合资金信托和管理财产信托余
额占比已接近50%，表明信托资产来源呈
多样化分布趋势， 业务结构不断优化。”
邢成分析道。但值得注意的是，信托业目
前行业分化形势也较为严重， 多家排在
“队尾”的信托公司仍主要靠单一类项目
维持经营，主动管理能力较弱。

此外，投资类、融资类和事务管理类

信托产品三分天下局面进一步改变，事
务管理类信托产品发展速度明显快于其
他两类产品。截至2016年末，事务管理类
信托占比已经达到49.79%， 投资类和融
资类信托均有所下降。

信托公司的整体利润也随之上升。
2016年末， 信托公司利润总额771.82亿
元，较2015年末增长2.83%。邢成认为，在
弱周期环境下，信托利润能保持增长，与
信托公司提升价值、降低成本、加快转型
相关。 一方面信托公司发力主动管理业
务，提升信托产品科技含量和附加值，另
一方面控制经营成本，促进转型，升级盈
利模式。据初步统计，2016年信托公司总
成本仅300多亿元，同比下降超过25%。

不过，信托公司总收入出现下降。2016
年末信托公司经营收入1116.24亿元，比
2015年下降5.09%。廖鹤凯认为，这可能与
部分项目的管理费下降等因素有关。

邢成进一步指出， 从大资管市场背
景来看，大资管市场行业竞争加剧，挤压
了信托业的市场占有率， 影响了信托公
司的规模扩张。 信托业在2017年将继续
面临深化转型的压力。

潜在风险犹存
银监会信托部主任邓智毅指出，信

托业过去习惯“一条腿走路”，片面强调

业务的快速拓展，“规模意识”、“速度情
结”根深蒂固，风险管理简单粗犷，因而
屡屡陷入了“大发展-大整顿”的怪圈。

近年来，信托公司在增强主动管理能
力的同时，也愈发重视风险防控。此前，从
2015年四季度开始， 信托风险项目个数
和资金规模持续快速增加， 但2016年四
季度开始双双回落。数据显示，2016年末
信托业的风险项目为545个，较去年三季
度减少61个，资产规模为1175.39亿元，较
去年三季度末的1418.96亿元减少243.57
亿元，环比下降17.17%。对应20.22万亿元
的信托资产规模，不良率为0.58%。

另一组数据显示，2016年，信托业风
险化解力度较大， 包括积极清理非标资
金池和规范发展证券投资信托等。 截至
2016年末 ， 非标资金池信托资产余额
1594.08亿元， 比年初减少290.9亿元；所
持非标资产余额916.34亿元，比年初减少
419.2亿元。此外，曾被重点点名的伞形信
托已基本清理完毕。

然而，信托业仍不时曝出风险事件。
例如在2015年股市牛市时， 不少信托公
司蜂拥发行证券类信托产品， 随着股市
的暴跌， 一些项目在去年到期时也出现
兑付危机甚至违约。这也可以看出，虽然
信托资金可以投资的范围很广， 但如果
出现行情下行， 信托项目将有面临资金
无法收回的风险。

风险防控永远是金融机构的底线。
廖鹤凯表示， 虽然存量项目风险逐渐化
解，但随着信托公司资产规模的扩大，以
及投资领域的不断延伸， 对新增的项目
应多加关注风险， 进一步提高风险管理
水平。

邢成同样提醒，在2016年中国信托业
年会上，信托业务被分为八类。新的分类方
式表明，信托业务除了面临传统的信用风
险管理责任之外， 还要承担市场风险、合
规风险、战略风险管理责任等，这意味着
信托业风险管理形势趋于复杂化。

北京商报记者 崔启斌 程维妙/文
张彬/制表

平安净利624亿 个人业务贡献超六成
北京商报讯（记者 崔启斌 许晨辉）

首份上市保险公司年报正式出炉 。3月
22日，中国平安发布2016年业绩报告显
示，中国平安实现归属于母公司股东的
净利润623.94亿元， 同比增长15.1%。其
中，个人业务贡献率达到65.4%，成为平
安价值增长强劲的内生动力。这也是中
国平安首次强调个人业务价值数据。

数据显示，中国平安2016年营业收
入达7744.88亿元，同比增长11.7%；净利
润为723.68亿元，同比增长11%；归属于
母公司股东的净利润为623.94亿元，同
比增长15.1%；公司总资产约人民币5.58
万亿元，较年初增长17%。

在核心金融业务方面，截至2016年
底，中国平安保险业务实现归属于母公
司股东的净利润达346.81亿元， 占集团
整体利润的55.6%。 受益于代理人 、银
保、 电网销等多渠道的共同发展，2016
年， 寿险业务实现新业务价值508.05亿
元，同比增长32.2%。平安寿险实现净利
润244.44亿元， 实现规模保费3552.74亿
元，同比增长25.3%；平安产险实现保费
收入1779.08亿元，同比增长8.7%；平安
银行实现净利润225.99亿元； 平安信托
的信托资产管理规模为6772.21亿元，同
比增长21.3%； 平安资产管理实现净利
润22.21亿元，而证券业务净利润较上年
同比下降49.6%。对此 ，中国平安认为 ，
这主要是由于受到市场波动与经纪交

易量下滑的影响。
最受市场关注的是，中国平安首次

在年报中披露综合金融模式下的个人
客户价值 。据了解 ，客户规模 、客均合
同、客均利润是衡量零售企业价值和发
展潜力的核心指标。 截至2016年末，平
安的个人客户数达到1.31亿， 较2016年
初增长20.1%； 客均合同数达到2.21个；
客均利润从289.07元增至311.51元。截至
2016年底，个人寿险代理人队伍规模超
110万，较年初增长27.7%。

事实上，个人业务价值的增长除了
核心金融业务价值，还来自于互联网用
户价值的共同成果。报告显示，个人业
务在综合金融模式下，平安独特的综合
金融服务效率已经显现，中国平安在过
去的几年里用户、客户数量不断快速增
长，平安互联网产品的用户不断转化为
平安的金融客户，无论是互联网用户还
是金融客户，持有平安的产品数量都在
不断增加，客均利润也在稳定增加。

对于如何看待平安战略带来的价
值增长，中国平安董事长兼首席执行官
马明哲表示 ，对于从事零售行业，也包
括金融的零售行业公司，判断其现有价
值和未来增长空间，通常人们最关注三
点———客户规模、客均合同、客均利润。
平安作为个人金融生活服务提供商，其
价值正是体现在这三个指标的持续快
速增长上。

银行限期停止服务违规交易所
北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）

监管层针对各地违规交易所的清理整
顿工作正在加紧开展。 北京商报记者3
月22日从知情人士处获悉， 清理整顿各
类交易场所部际联席会议（以下简称“联
席会议”）办公室日前下发《商请督促商
业银行限期停止为违规交易场所提供金
融服务的函》，其中要求，各地银监局根
据监管职责分工， 按来函要求通知并督
导各银行业金融机构限期停止为违规交
易所提供金融服务。

据了解， 该份文件已发致银监会办
公厅，其中称“为落实清理整顿各类交易
场所‘回头看’工作，特商请贵会于2017
年3月15日前，通知并督导各商业银行限
期停止为违规交易场所 （含未通过验收
地区交易场所）等提供金融服务。”

具体措施上， 对于违规交易场所，
如果在2017年6月30日前整改规范 ，经
省级人民政府金融办（局 ）组织清理整
顿有关成员单位论证后正式发文认可，
并报部际联席会议办公室备案的，商业
银行可继续提供相关服务。对于逾期仍
未完成整改规范的违规交易场所，一律
停止提供相关金融服务。 对于天津、云
南两个未通过验收地区的交易场所，如
果在2017年6月30日前整改规范， 经联
席会议验收通过的，商业银行可继续提
供相关服务。对于逾期仍未通过验收的
交易场所， 一律停止提供相关金融服

务。对于没有取得省级人民政府批文的
非法交易场所， 请通知商业银行一律停
止开户、资金结算等金融服务。对于清理
整顿各类交易场所“回头看”工作中联席
会议有关部门及省级人民政府新发现的
违规交易场所，2017年6月30日仍未能整
改规范的， 请通知商业银行限期停止为
其提供相关金融服务。

该份文件也表示， 清理整顿各类交
易场所“回头看”工作方案中已要求省级
人民政府于2017年3月15日前在政府网
站公示违规交易场所“黑名单”，请商业
银行加强与省级人民政府金融办（局）的
沟通协调。 商业银行在实施过程中遇到
的困难和问题， 可向交易场所所在地省
级人民政府金融办（局）反映，重大问题
可通过其向联席会议办公室反映。

上述知情人士表示，近期针对各地交
易所的清理整顿政策一个接一个，明显可
以感受到监管部门此次整治力度很强。

今年1月9日，清理整顿各类交易场
所部际联席会议第三次会议在北京召
开，针对各类交易所的整改、规范、验收
等工作也随之展开。证监会新闻发言人
邓舸此前表示，金融资产类交易场所是
清理整顿各类交易场所专项行动重点
整治对象之一，违法违规交易场所要限
期整改 ，2017年6月30日仍未整改规范
或通过联席会议验收的交易场所予以
撤销关闭。

·资讯·

债券指数一览

最新价

160.01

209.63

179.45

130.22

名称

国债指数

企债指数

沪公司债

企债sz

涨跌幅

-0.02%

0.01%

0

-0.01%

·风向标·

币种

美元人民币

人民币日元

港元人民币

欧元人民币

英镑人民币

中间价

6.8865

16.135

0.8861

7.4264�

8.5795

人民币对外币中间价一览

涨跌幅

0.05%

-0.49%

0.02%

-0.15%

-0.05%

价格

279.8

4175

16560

14960

6662

3848

6486

5646

国内主要期货品种走势一览

期货

黄金

白银

橡胶

棉花

白糖

大豆

豆油

棕油

涨跌幅

0.79%

0.77%

-6.31%

-0.89%

-0.39%

1.48%

-0.28%

0.43%

郑商所拟研发咖啡期货
北京商报讯（记者 岳品瑜）郑州商品交易所日前联

合云南证监局在昆明召开咖啡期货可行性座谈会，就上
市咖啡期货的可行性征求意见和建议。

针对上市咖啡期货对我国咖啡产业具有的重要意
义，云南证监局副局长戚力表示，云南是我国咖啡生产
大省，产量占全国产量的99%。咖啡种植主要集中在云南
贫困县域，已成为当地农户的重要收入来源之一。

上市咖啡期货，有利于咖农防范价格波动带来的风
险，保证稳定收入，在“精准扶贫，精准脱贫”方面将会发
挥重要的作用。希望郑商所能加快研发进度，早日上市
咖啡期货。郑商所副总经理秦全晋表示，郑商所将认真
做好市场调研，联合相关机构进行课题研究，加快研发
进程，设计出符合产业需求的咖啡期货合约制度，促进
咖农稳定收入，助力云南扶贫攻坚工作，更好地促进期
货市场服务实体经济。

据了解，咖啡期货目前的主要交易场地有LIFFE（主
要经营罗布斯塔咖啡期货）、美国洲际交易所（阿拉比卡
咖啡期货）和日本谷物交易所TGE（提供罗布斯塔和阿
拉比卡两种咖啡期货）。在LIFFE交易合约下买卖的咖啡
量是全球咖啡产量的5倍以上。 期货合约的使用者主要
是咖啡种植者和出口商、贸易公司、买进生咖啡后再进
行烘烤的商人，还有投机商或基金会。当前，以美国咖啡
豆期货交易最具代表性。
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银监会副主席曹宇：
银行股权规范纳入监管评级
北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）银监会副主席曹

宇在《中国银行业》杂志中最新撰文指出，2017年，各全
国性股份制商业银行董事会要把股权规范化管理作为
公司治理的重点工作予以推进，要对本行股权管理合规
性进行自查，对存在的问题进行整改，监事会也要将此
作为工作重点进行督查。监管部门也将从制度上对银行
股权管理予以规范，把银行规范股权管理工作纳入市场
准入和监管评级等监管工作中，同时进一步加大非现场
监管和现场检查力度。

此前就曾有业内人士指出， 部分银行股权管理混
乱，一个重要原因就是董事会履职能力不足，履职态度
不积极。所以，在完善公司治理机制的同时，还要强化董
事会履职考核，把股权管理任务纳入董事会履职考核体
系中去，提升董事会在股权管理中的履职效率。此外，在
更加开放的资本市场中， 股权管理信息量日益增大，股
权管理工作必须更加细致、高效，建立完善的股权管理
信息平台成为当务之急。

银行间市场“缺钱” Shibor全线飙高
北京商报讯（记者 崔启斌 程维妙）“跪平”膝盖的交

易员在紧张了一天后，依旧没有盼来流动性的缓解。据3
月22日中国货币网数据显示，Shibor全线上涨，其中隔夜
Shibor涨0.3个基点报2.6507%， 为2015年4月8日以来高
位；7天期Shibor涨2.3个基点报2.791%， 创2015年7月6日
以来新高；1个月期涨4.01个基点报4.3959%， 创2015年4
月15日以来新高 ；3个月期涨2.31个基点报4.4077%，创
2015年4月22日以来新高。

申万宏源研报指出，在国内经济平稳、美联储加息
的背景下， 金融去杠杆和地产防风险仍是当前政策重
心，央行维持流动性紧平衡态度不变。季末时点因素叠
加MPA考核，预计月底前资金面仍将面临较大压力。

方正证券首席经济学家任泽平表示，近日资金面紧
张与光大转债申购、央行MPA考核、机构“预防性需求”
明显增加相关。 至于未来资金利率是否会持续走高，任
泽平表示，3月23日之后，光大转债发行对流动性的冲击
会明显减弱； 经验上，MPA考核对流动性的影响会持续
到季末前两个交易日。因此，本次流动性紧张预计会维
持两周左右，跨季之后，流动性问题会明显缓解。

天风证券孙彬彬团队认为，从去年12月至今，每月
20日前后资金面明显紧张。 如果说去年12月的市场情况
相对特殊， 今年1月、2月及至目前3月所反复出现的20日
前后资金面紧张的时点规律值得投资者关注。 这背后深
层次原因是银行仍处在资产扩张冲动中，与“去杠杆、抑
泡沫、防风险”的政策意图相左，央行无意于维持此前高
度宽松稳定的资金面，资金面应对各种冲击的能力下降。


