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*ST钱江 股东拟减持1.76%
*ST钱江4月10日晚间发布公告称，持股6.56%的股

东汇洋公司计划在未来6个月内，通过大宗交易方式，减
持数量不超过800万股，即不超过公司总股本的1.76%。
此前，汇洋公司自2016年10月-2017年2月，已连续减持
公司股票1.67%。

*ST商城 拟申请摘帽
*ST商城4月10日晚间发布公告称，公司2016年度实现

营收9.67亿元，同比下滑23%；净利1.11亿元，上年同期亏损
1.63亿元；基本每股收益0.62元。扭亏原因为报告期内出售
所持盛京银行部分股权，获投资收益2.64亿元，公司扣非后
净利润为-1.21亿元。公司预计2017年全年营收目标为10亿
元。同时，公司申请撤销股票退市风险警示。

远达环保 一季度净利预降六成
远达环保4月10日晚间发布公告称，预计公司2017年

一季度净利同比下降60%左右，上年同期净利润为6127万
元。业绩大幅下滑主要是由于一季度火电环保工程业务市
场萎缩，火力发电企业利用小时数持续低迷以及公司除尘
设备及脱硝催化剂售价下滑等共同影响所致。

中国电建 中标64亿工程项目
中国电建4月10日晚间发布公告称，近日，由公司下属

全资子公司组成的联合体中标辽宁清原抽水蓄能电站EPC
总承包项目，中标金额约为64.01亿元。项目位于辽宁省抚顺
市清原满族自治县，项目装机1800MW，项目工期约为九年。

天原集团 拟出售旗下公司股权
天原集团4月10日晚间发布公告称， 为进一步有效

整合资源，突出主业，拟对控股子公司海丰和锐持有的
丰源盐业50%股权进行公开挂牌交易， 成交金额不低于
1.4亿元，支付方式为货币资金。

环能科技 拟10转20派1.27元
环能科技4月10日晚间发布公告称，公司2016年实现

营收4.88亿元，同比增长48.08%；净利6953万元，同比增长
33.24%；基本每股收益0.39元/股；加权平均净资产收益率
6.32%。公司拟每10股派发现金红利1.27元（含税），同时，
每10股转增20股。

东方园林 中标逾6亿元PPP项目
东方园林4月10日晚间发布公告称，公司中标乌鲁木

齐高新区（新市区）2017年园林绿化（A包和D包）PPP项目，
总投资额分别是2.54亿元和3.6亿元。主要建设内容包括绿
化工程、绿化灌溉工程、园路及场地铺装工程等。

东华软件 签署信息产业合作协议
东华软件4月10日晚间发布公告称，公司与河南省政府

签订合作协议，五年内在豫投资规模不低于30亿元。开展智
慧城市应用、大数据应用、软件研发和服务外包业务，支持河
南信息产业发展。河南省政府提供税收优惠、资金扶持及配
套服务等方面的优惠政策。 栏目主持：崔启斌 刘凤茹

北京商报讯（记者董亮）4月10日，绿
盟科技（300369）发布公告称，预计公司
今年一季度经营业绩为亏损。与此同时，
绿盟科技还披露了一份大股东的巨额减

持计划，以绿盟科技的最新收盘价计算，
公司大股东拟减持的股票折合市值高达

约9.79亿元。突如其来的减持利空，让绿
盟科技股价大幅承压。

绿盟科技最新披露的一季度业绩预

告显示，继上年一季度亏损之后，今年一
季度公司业绩继续亏损， 预计实现的归
属净利润为亏损5000万-5500万元 ，而
在上年同期， 绿盟科技的亏损金额为
3337.65万元。对于业绩变动的原因，绿
盟科技表示，是由于经营业绩的季节性
因素影响，公司近年来一季度净利润均
为亏损，预计2017年一季度亏损；同时，
因公司利用自有资金对募投项目先期投

入，但募投项目产生效益滞后，导致本期
业绩亏损幅度加大。

除了一季度业绩同比增亏的公告

之外，绿盟科技还发布了一则公司持股
5%以上股东INVESTOR AB LIMITED的
股份减持计划。 据了解，INVESTOR AB
LIMITED目前共计持有绿盟科技约
7561.9万股股份 ， 占公司总股本的
20.3117%；其中 ，持有无限售条件流通
股约3781万股 ， 占绿盟科技总股本的
10.1559%。股东INVESTOR AB LIMITED
披露的减持计划显示，减持方式为大宗
交易或者集中竞价交易，对于减持的原
因，INVESTOR AB LIMITED在公告中称

是为了对外投资和资金周转。
值 得 注 意 的 是 ，INVESTOR AB

LIMITED的拟减持数量为不超过约3781
万股 ， 即不超过绿盟科技总股本的
10.1559%。 而这也意味着 ，INVESTOR
AB LIMITED实际上将所持有的绿盟科
技无限售股全部清仓出售。若以绿盟科
技 最 新 的 收 盘 价 25.89 元/股 计 算 ，
INVESTOR AB LIMITED拟减持套现的
金额高达约9.79亿元。交易行情显示，绿
盟科技近30个交易日的日平均成交金
额约为1.55亿元。 由此可见，INVESTOR
AB LIMITED的巨额减持计划，对于市场
而言是不小的冲击。

面对一季度业绩增亏以及公司大股

东拟巨额减持的双重利空，绿盟科技股票
在4月10日早盘低开4.41%，随后一路震荡下
行，最终绿盟科技被牢牢地封死跌停板。而
绿盟科技最终以25.89元/股的收盘价，创
出了公司股票一年多以来的新低。

除了INVESTOR AB LIMITED之外，
绿盟科技的其他几位重要股东在此前

不久也曾宣布过减持计划，且涉及金额
不小。2月14日，绿盟科技曾发布过一份
持股5%以上股东减持股份计划公告。减
持公告显示，雷岩投资有限公司等三位
持股5%以上的公司股东， 拟在未来6个
月内合计减持总数量不超过约4999万
股，即不超过公司总股本的13.4272%。以
2月14日当日绿盟科技的收盘价28.89
元/股计算，上述三位重要股东合计拟减
持股票的市值约为14.44亿元。

北京商报讯（记者 崔启斌 刘凤茹）
筹划了近10个月的资产重组事宜，北京
君正（300223）的收购计划最终告吹，受
利空因素的影响，复牌后的北京君正连
续三个跌停。

北京君正自去年6月开始筹划资产
重组， 公司的收购进展一直备受关注，
而在今年3月31日却突然宣布百亿元收
购计划终止。携利空消息复牌的北京君
正，公司的股价也“急转直下”。根据北
京君正4月6日的交易行情显示，公司股
价复牌首日便现“一”字跌停，随后公司
股价再度连续两个跌停。

据东方财富统计数据显示 ，4月
6日-10日，北京君正总共成交6956手 ，
成交金额为 2671万元 ，仅仅三个交易
日，北京君正的累计跌幅为27.11%，截
至4月10日，最终收于35.28元 /股。按照
北京君正 1.66亿股份的总股本 ，以
2016年 12月 16日 48.4元 /股的收盘价
计算 ，复牌后的北京君正总市值缩水
约21.78亿元 。

去年7月28日， 北京君正披露的重
组进展公告显示，公司称拟收购北京豪
威及一家新三板公司，但并未谈及更多
细节。去年12月，根据北京君正披露的
交易预案显示，公司拟以发行股份及支
付现金的方式购买北京豪威 100%股
权、视信源100%股权、思比科40.43%股
权。其中北京豪威 100%股权的作价为
120亿元 、视信源 100%股权的作价为
3.55亿元，思比科40.43%股权的作价为

2.67亿元。同时北京君正向刘强、李杰、
君盛芯和、金信沅帆、员工持股计划共5
名对象发行股份募集配套资金不超过

21.55亿元。
在北京君正的百亿元收购案中，由

于收购标的公司业绩下滑也遭到投资者

的质疑。诸如，在收购标的公司中，思比
科面临营收净利双下滑的窘境。

财务数据显示 ，在2014年 ，思比科
实现营业收入约3.79亿元， 对应实现归
属于挂牌公司股东的净利润为495.86万
元。思比科在2015年实现营业收入约为
3.28亿元，同比下滑13.4%。对应实现归
属于挂牌公司股东的净利润亏损约

为-1378.88万元，同比下滑高达378.08%。
尽管在2016年半年报中， 思比科的营
收有所增长，不过该公司的净利润仍是
亏损状态。

北京君正筹划了大半年的重组，最
终由于国内证券市场环境、政策等客观
情况发生了较大变化，交易双方决定终
止上述重组。值得注意的是，近日北京
君正公布了2016年的“成绩单 ”，不过 ，
公司的经营状况似乎并不理想，出现增
收不增利的迹象 。报告期内 ，北京君正
实现营业总收入约 11168.58万元 ，同
比增长59.31%；当期对应实现归属于
母公司股东的净利润约为 705.21万
元 ，同比下降 78% ，公司扣非后的净
利润则亏损约2386.42万元。 实际上，
2014年、2015年，北京君正扣非后的净利
润均呈现亏损状态。

Laozhou�talking
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永安行恐步华锐风电后尘
周科竞

永安行作为共享单车第一股已经走上上市之路，
不禁让本栏想起华锐风电， 招股的时候属于朝阳行
业， 但是上市两三年之后就因为产能过剩而山河日
下。可以预见，未来共享单车市场必将是供过于求，主
要依靠政府投资盈利的永安行，未来的股价表现恐难
让投资者满意。

共享单车确实是现在炙手可热的领域，不仅低炭
环保绿色出行，而且还有各式各样的天使投资、风险
投资不断砸钱。按道理说，这是一个很值得投资的领
域，就像是若干年前的风力发电。但是再好的行业，也
会有投资的上限，当投资额过大，必然造成产能过剩，
然后就是供过于求。现在对于共享单车来说，正在运
营的企业超过10家，而且还有越来越多的企业加入到
共享单车的行列，坊间戏言：“现在共享单车行业什么
都不缺，就是缺颜色。”

可以预计，未来共享单车的补贴大战即将打响，
虽然说永安行的利润主要来自于政府投资的公共自

行车，理论上利润有所保障，可是回想一下滴滴、优步
对于传统出租汽车的冲击，再看看现在北京街头骑小
红车、小黄车的人和骑公共自行车的人数量之比，投资
者有理由相信，未来政府办公共自行车将会受到其他
企业的强大冲击。

本栏担心的是，永安行在充分竞争的共享单车
领域虽有投资，但是市场占有率极低，远没法和
小红车、小黄车相比，它成为共享单车第一股上
市，投资者很难看到它未来的成长契机，就算是
能够保持现有的盈利水平，但是却很难幻想它成
为行业龙头。 它的上市很可能是一级市场的盛
宴、二级市场的悲哀。

过去的华锐风电上市， 也是处于风电投资的最
高潮时期，其后就是残酷的竞争和淘汰，虽然说华锐
风电的国企背景保住了它的市场占有率， 但是却没
办法给投资者理想的投资回报。 现在的永安行也一
样， 政府投资的支持可能会保护它不会在残酷的市

场竞争中倒掉， 但是想在竞争中脱颖而出也是极小
概率的事件。本栏认为，这样的公司招股上市，对二
级市场投资者绝非好事。

遗憾的是，按照现在的新股发行制度，永安行只
要能够顺利过会，是不会遇到发行困难的，它可以顺
利上市并连续涨停， 只是在高位接盘的投资者最终
将体会到产能过剩的苦果。 每当遇到这样的公司招
股，本栏就很期待注册制的到来，假如现在实行的是
注册制，小红车、小黄车、小蓝车的投资者可以自己
选择买入，那么投资者将会在充分的对比之后，做出
理性的投资决定。

本栏认为，注册制是成熟股市的必要条件，它代
表的不是无穷无尽的新股发行， 而是投资者可以选
择自己喜欢的公司买入， 而非只能选择买入或者不
买入指定公司。 那时候公司的上市退市也将更加市
场化，注册制不是洪水猛兽，而是A股市场走向成熟
的必由之路。

绿盟科技大股东拟巨额减持 利空来袭 北京君正复牌三跌停

4月8日证监会主席刘士余在中国
上市公司协会第二届会员代表大会上

批评“10送30”全世界罕见，这也意味着
监管层对于高送转处于高压监管态势，
严防出现借机概念炒作。4月10日，高送
转概念股遭遇集体大跌，其中多只个股
跌停 。业内人士表示 ，对于投资者而言
应该理性对待高送转，根据公司的基本
面进行综合判断后投资 ， 不可盲目追
高、跟风炒作。

高送转概念股集体“哑火”
4月10日早盘，高送转概念股遭遇集

体跳水，随后大面积跌停。截至收盘，两
市共有近80只股票跌停， 其中高送转概
念股逾20只。

消息面上，4月8日刘士余在中国上
市公司协会第二届会员代表大会上表

示，上市公司不要参与金融乱象，大部分
是好的，是珍珠，但有的财务造假。“10送
30”全世界都没有，必须列入重点监管 ，
上市公司协会也要参与其中。这在业内
人士看来，刘士余的表态意味着监管层
仍对高送转保持高压监管态势，严防出
现借机概念炒作的情况。

据不完全统计，截至4月10日，2016
年度分红送转预案中，拟10送转20及以
上的个股共有50只。 其中，10送转30的
个股共有9只， 分别是合力泰、 合众思
壮 、金利科技 、凯龙股份 、易事特 、赢时
胜、东方通、大晟文化和南威软件。交易
行情显示，截至收盘，包括合众思壮、凯
龙股份 、易事特 、赢时胜等高送转概念
股悉数跌停。其中 ，合众思壮收于48.14
元/股，成交金额为5.72亿元。

根据深交所发布的公开交易信息显

示， 合众思壮被机构与多路游资大笔抛
售。具体来看，处于卖一、卖二席位的均
为机构席位，二者在4月10日共卖出合众
思壮逾亿元。另外，国泰君安深圳上步中
路证券营业部、 华泰证券上海国宾路证
券营业部以及兴业证券湖南分公司则合

计抛出合众思壮约2.6亿元。

值得一提的是，4月10日晚间，个别
高送转概念股对监管层的态度火速做出

回应。其中，股价遭遇跌停的凯龙股份对
高送转预案进行火速修改。

据凯龙股份发布的公告显示，公司
控股股东荆门市国资委及一致行动人

邵兴祥提议变更《关于2016年度利润分
配及资本公积金转增股本预案的议案》
的相关内容，将方案变更为每10股转增
15股派息8元。 需要指出的是， 凯龙股
份原方案则为每 10股转增 30股派息 5
元 。对于修改的原因 ，凯龙股份也直言
不讳地表示是为强化上市公司使命担

当，高度重视监管部门的监管理念和监
管导向 。另外 ，同样属于 “10送30”高送
转行列的赢时胜则在4月10日晚间发布
公告称 ，控股股东 、高管承诺半年内不
减持所有股份。

监管高送转已有预兆
实际上，监管层对于“高送转”曾多

次表态，严管高送转也早有预兆。交易所
就多次对推出高送转的上市公司火速下

发问询函。
在3月24日证监会召开的新闻发布

会上 ， 证监会新闻发言人邓舸就表示
“送转股 ”属于公司自治范畴 ，但是部
分 “内部人 ”将高送转作为掩护其减持
的工具 ，还伴生内幕交易 、市场操纵等
违法违规行为 。同时 ，前期沪深证券交
易所已发布高送转信息披露指引 ，实
施 “刨根问底 ”问询 ，开展对高送转内
幕交易核查联动，集中查办了一批借高
送转之名从事内幕交易或信息披露的

违规案件。
据了解，3月20日-26日沪深交易所

共发出各类问询函件近40封， 其中高送
转预案则是交易所重点问询方向之一。
具体来看，火炬电子、江苏神通等6家公
司在披露高送转预案后收到了交易所的

问询函， 问询的内容则主要为高送转与
公司经营规模与业绩是否匹配、 与相关
股东减持是否有所关联、 方案的合理性

及可行性等。
又如在公司发布公告高送转方案

仅仅1个小时之后就收到交易所问询函
的花王股份 。2月 21日晚间 19时左右 ，
花王股份发布公告称，控股股东花王集
团提议公司2016年度利润分配及资本
公积转增股本预案为向全体股东每10
股派发现金红利1.45元 ，派发现金红利
总额为1933.58万元 ， 同时以资本公积
转增股本方式向全体股东每10股转增
股本 15股 。不过 ，仅仅过了1个小时左
右 ， 花王股份就收到了上海证券交易
所关于对公司利润分配预案事项的问

询函并进行了公告 。 上交所在问询函
中表示，经对花王股份年度利润分配预
案进行事后审核，公司须就相关问题进
一步补充说明。

对此， 前海开源基金经理杨德龙表
示， 对于借高送转的名义做高股价来拉
高出货的行为进行严厉监管是对于中小

投资者利益保护的体现，同时纠正不正
之风，引导资金从炒高送转题材股转为
炒蓝筹股，树立理性的投资理念。

高送转本质为投机
关于高送转，著名经济学家宋清辉

表示，高送转一般是公司为了表明盈利
能力强或者成长空间可期，成为公司吸
引资金炒作，借机帮助增发机构撤离的
一种手段 。宋清辉坦言高送转的本质
就是投机 ，从严监管高送转就是在抑
制投机行为 。对于投资者而言则要谨
慎投资。

一位不愿具名的券商分析师表示 ，
相较于真金白银的现金分红，上市公司
更加热衷于高送转。主要源于高送转方
案一经出炉，这家公司就被市场贴上了
强势股的标签 。同时 ，因为具备概念炒
作的条件，主力资金通常会蜂拥而至。由
此过不了太久，推出高送转方案的上市
公司股价就会大涨。纵观推出高送转方
案的上市公司，大都经历过股价大幅上
涨的一段行情 。诸如 ，易事特在2016年

11月29日发布拟实行 “10转30派0.9”的
高送转分红方案后，公司股价就连续5个
交易日涨停，其中连续走出4个“一”字涨
停板。值得一提的是，彼时，易事特还披
露了公司多位股东在预案披露后6个月
内的减持计划。其中公司持股5%以上股
东新余市慧盟投资有限公司拟减持不超

过所持有公司股份总数的5%，另外，公司
董事、副总经理徐海波拟减持公司股份不
超过14万股等。对此，宋清辉表示，对于
投资者而言要注意上市公司利用高送转

人为制造利好。需小心一些超级的高送
转背后的其他目的，例如可能为大股东
减持铺路等。

上述券商分析师也表示， 实际上，
在前几年关于高送转，10送转10就已经
非常难得，而10送转12以上更是屈指可
数。不过，随着高送转行情的炒作，10送
转10已成鸡肋，10送转12才会引起市场
的一点兴趣 ，10送转20已是稀松平常 ，
甚至还有现在的10送转30。对此 ，宋清
辉表示，高送转具有“高送转一响，黄金
万两 ”的说法 ，上市公司推出的高送转
越来越高，股价也就像吃了兴奋剂一样
往上“涨涨涨”。

在宋清辉看来，高送转概念股近期
一直是市场的炒作热点 。同时 ，他也坦
言，相关概念股短期内涨幅较大，甚至有
些个股泡沫已经很严重。 从严监管高送
转就是在抑制投机行为， 任由下去不进
行监管必将祸害股市。 对于投资者而言
则要高度警惕主力资金出现集中出逃所

带来的风险。再者，高送转一般是公司为
了表明盈利能力强或者成长空间可期，
因而在布局高送转概念股的过程中，特
别要注意公司的业绩表现。

杨德龙也表示 ，对普通投资者而
言，投资高送转概念股要关注公司的基
本面，有业绩支撑基本面的公司可以进
行关注。而对于没有基本面或者是亏损
的公司推高送转则要小心对待 ，高送转
只是一个数字游戏，本身不会增加股东
权益。 北京商报记者 崔启斌 高萍
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