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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

警惕雄安概念股的调整风险
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合力泰 修改高送转预案
合力泰4月11日晚间发布公告称， 修改高送转预案

为，以资本公积金向全体股东每10股转增10股，同时每10
股派息0.84元（含税）。原预案为，以资本公积金向全体股
东每10股转增30股，派息金额将在审议分配议案时确定。

中百集团 完成相关资产权益转让
中百集团4月11日晚间发布公告称，2017年一季度预

计盈利1.07亿-1.09亿元，同比增2652%-2701%。业绩增长
是由于报告期完成资产证券化中江夏中百购物广场的相

关资产权益转让事宜，增加税后净利润约为1.81亿元。

奥普光电 拟10转10派2元
奥普光电4月11日晚间发布公告称， 公司2016年实

现营收3.42亿元，同比降0.83%；净利5262万元，同比增
20.41%。向全体股东每10股转10股派发现金红利2元。

四川路桥 一季度累计中标约74.4亿
四川路桥4月11日晚间发布公告称， 截至3月31日，

公司2017年度累计中标工程施工项目31个，累计中标金
额约74.4亿元。其中3月中标工程施工项目9个，中标合同
金额约11.41亿元。 四川路桥2016年度合计中标金额为
198.77亿元。

赣能股份 一季度净利降约五成
赣能股份4月11日晚间发布公告称，2017年一季度

预计盈利6100万-7500万元， 同比降49.89%-59.24%。公
司一季度发电量较去年同期有所增加， 公司营收增加，
但由于公司所属火力发电燃煤成本同比增幅较大，导致
净利润出现大幅减少。

龙建股份 中标3.1亿元工程项目
龙建股份4月11日晚间发布公告称，近日，公司全资

子公司第四工程有限公司成为国道集贤至当壁公路双

鸭山（尖山区）至宝山段改扩建工程施工A1标段中标人，
中标金额3.1亿元，占公司2016年营业收入的4.09%，工期
20个月。

东方创业 下调定增募资额
东方创业4月11日晚间发布公告称， 公司拟将非公

开发行股票的募资上限由11.42亿元下调至6.5亿元，缩
减幅度达34%。并删去KOOL品牌男装项目、跨境电子商
务平台项目及补充流动资金项目，仅保留超灵便型散货
船项目一项募投项目。公司非公开发行股票亦下调至不
超过3528.77万股。

龙净环保 重大事项涉实控人变更
龙净环保4月11日晚间发布公告称，公司停牌期间，

接第一大股东福建省东正投资股份有限公司通知，确认
此次重大事项涉及实际控制人变更，相关各方正在就该
事项进行具体协商。公司股票继续停牌。

栏目主持：崔启斌 刘凤茹

雄安概念股成为这两日调整中惟一的坚挺板
块，但是短期累计涨幅过大，一旦大盘调整结束，不
排除雄安概念股有补跌的可能， 本栏提醒投资者注
意雄安概念股回调的风险。

先讲一个20多年前的极端案例，那是1994年，股
市处于长期低迷的下跌过程中， 当时股市的监管并
不规范，有些大资金就很愿意坐庄操纵股价，当时有
一个股票叫界龙实业，股价非常坚挺，在上证指数从
777点下跌至325点的过程中， 股价从10元附近多次
上涨到36元，是一个典型的庄股，用现在的话说叫做
妖股，结果当股市从325点开始强势上涨到1000点上
方时，界龙实业股价开始持续走低，可以理解为庄家
获利出逃，也可以理解为强势股补跌。

现在的雄安概念股虽然说处于特大利好的风口
上，但是短线的利好力度却值得担忧，雄安新区的建
设，不可能是一朝一夕之功，需要若干年的开发，对

于雄安概念股的利好刺激也需要若干年时间的释
放。但如果短期内股价出现了过大的涨幅，不排除有
持股资金逢高卖出股票然后等待今后股价回落再行
买入的可能。一旦出现主力资金的减持操作，雄安概
念股的股价走势将出现调整。

为什么会选择大盘结束调整的时候减持股票，
因为这个时点市场的购买力最强， 主力资金也能找
到最多的对手接盘， 于是此时也最有可能成为雄安
概念股调整的时机。 投资者此时追高买入雄安概念
股可能会面临短线被套的风险。

雄安概念股在未来相当长的时间内都会是市场
的热点板块， 其走势也会在不断曲折震荡中逐渐上
扬， 但它的走势一定不会是一路没完没了地涨停，如
果真是这样的走势，那么其投机性也将会引起证监会
的关注，最后其中的主力资金或被认定为操纵股价。

本栏认为， 雄安概念股已经处于极度过热的阶

段，此时如果投资者逢高减持，有较大概率能够在未
来时间以更低的价格回补，即使真的股价一路扬尘而
去，投资者也不必懊恼。毕竟股市还是有很多机会的。

当然，周二股市的一根长下影线阳线，是否是调
整结束的信号还有待验证， 但只要投资者的买股热
情高企，雄安概念股就有可能出现回调走势。至于调
整的幅度和时长，还需要进一步观察，但常言道君子
不立危墙之下， 投资者如果不是打算长期持有雄安
概念股，还是应该警惕一下风险的出现。

其实， 很多雄安概念股短期的上涨已经超出合
理的范围， 它们本身并不会因为雄安新区的建设而
获得太多的利润增长，对于这样的跟风上涨股票，如
果投资者不小心被高位套牢， 不排除若干年内都没
有解套机会的可能。大师曾说，犹豫买不买股票的时
候不买，犹豫卖不卖股票的时候卖出，这话值得投资
者参考。

北京商报讯（记者 董亮）由于独立
财务顾问西南证券连续被立案调查，真
视通 （002771）原本可以正常实施的重
大资产重组最终还是被拖黄了 。4月11
日，真视通发布公告称公司将终止重大
资产重组，值得注意的是，公司的重组
在几个月前已经被证监会审核通过，距
离正式的实施只差临门一脚，但最终却
因独立财务顾问西南证券拖了后腿。

真视通的重组失败多少有些无奈。
4月11日，真视通发布公告称，公司拟终
止发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金并撤回相关申请文件， 这意味
着真视通筹划一年多的重组最终还是以

失败告终。早在2016年3月18日，真视通
便因筹划重大事项而申请停牌。随后，真
视通在去年4月26日披露了重组预案。当
时的重组预案显示， 公司拟通过发行股
份及支付现金的方式购买北京网润杰科

科技有限公司 （以下简称 “网润杰科”）
100%股权；同时，向不超过10名特定投
资者募集不超过4亿元配套资金。

当时，交易对方还曾做出过业绩承
诺。交易对方承诺网润杰科2016年度实
现的净利润（以扣除非经常性损益后归
属于母公司所有者的净利润为计算依

据）不低于2500万元；2016年度、2017年
度累计实现净利润不低于 5625万元 ；
2016年度 、2017年度 、2018年度累计实
现净利润不低于9531万元。

财务数据显示，真视通在2015年和

2016年分别实现归属净利润约为6004
万元和6904万元 。如此看来 ，如果重组
能够成功，真视通的业绩将有极大的提
升空间。

然而，真视通的重组愿望最终却因
独立财务顾问西南证券被调查而无奈

落空。回顾真视通重组之路 ，由于独立
财务顾问西南证券屡遭调查而颇为坎

坷。起初，真视通的重组从报送证监会
申请文件到取得证监会行政许可申请

受理通知书等环节进展得都比较顺利。
不过，在去年6月24日，真视通接到证监
会通知，因参与本次重大资产重组的独
立财务顾问西南证券被立案调查，本次
重大资产重组申请被暂停审核。

在首次踩雷之后，真视通在去年12
月6日曾发布过一份撤回公司发行股份
及支付现金购买资产并募集配套资金

申请文件的公告。 当时的公告显示，真
视通拟更换独立财务顾问，并在变更独
立财务顾问的程序履行完成后重新申

报。不过，在去年12月14日，真视通又发
布公告称终止撤回公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金申请

文件，并且在充分的论证之后 ，真视通
拟继续聘任西南证券为本次发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金

事项的独立财务顾问。而后，在今年1月
6日， 真视通收到了证监会出具的恢复
审核公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金项目申请的通知。

继辉山乳业盘中股价出现断崖式

暴跌之后 ， 相似的情景在港股再次上
演 。4月11日上午 ，中国金控 （00875）盘
中出现大跌，最大跌幅逾80%，盘中最低
价创出公司上市以来新低。根据中国金
控最近公布的2016年业绩公告显示，相
较于2015年而言 ， 公司同比增亏逾11
倍 。业内人士表示 ，港股市场中很多的
投机性资金在个股流进流出，造成套利
机会。 对于普通投资者而言不宜贪恋，
需谨慎投资。

又现断崖式下跌
继辉山乳业之后， 港股再现断崖式

下跌 。4月11日 ， 中国金控盘中暴跌逾
80%。

交易行情显示，4月11日早盘， 中国
金控以0.127港元/股平开，开盘之后股价
运行平稳并未有异样。然而，至上午10时
左右，公司股价开始急速下跌，成交量迅
速放大，半小时内跌幅超过80%，总市值
短时间蒸发近 8亿港元 。 盘中最低价
0.019港元/股，创下中国金控上市以来的
股价新低。同时间内，恒生指数则快速下
挫逾200点。与辉山乳业不同的是 ，中国
金控股价随后开始回升，午后再现大单
资金抄底 ，股价跌幅收窄 ，截至下午收
盘， 中国金控下跌57.48%， 报0.054港
元 /股， 成交额为6.24亿港元， 成交量达
120.36亿股，股价全天振幅达85.53%。与
此同时， 恒生指数收于24088.46， 下跌
0.72%。

关于中国金控股价暴跌的原因，目
前并不明朗。值得注意的是，在暴跌开始
后中国金控第一大联席券商长江证券大

量抛货，居卖方首位，净卖出6032万股，
涉及金额为 192万港元 ， 占总成交的
4.01%。另外，中泰证券作为中国金控的
第三大联席券商，居卖方第二位，也同样
大量出货， 净卖出6440万股， 涉及金额
186万港元， 占总成交的3.89%。 信息显
示，截至11时45分左右，中泰国际证券、
富昌证券以及长江证券经纪香港为三大

主要净卖出机构，超5亿股，占总交易量

的10.59%。有分析称，中国金控可能和辉
山乳业不同， 中国金控本身并没有太多
负债， 此次暴跌极有可能是因为大股东
抵押所持股票所致。资料显示，目前深圳
市前海阿里基金管理有限公司持有公司

股票270491.8万股， 是中国金控的第一
大股东。

首创证券研究所所长王剑辉在接受

北京商报记者采访时表示， 关于个股暴
跌的具体原因需要多方面分析。 宏观来
讲， 对于个股的这种表现在香港市场是
受多方面因素影响。具体来看，与内地市
场相同的是公司股价一般还是取决于公

司的基本面，如果公司的基本面比较好，
股价一般而言不会波动太大。另一方面，
符合资金的驱动， 不管市场的大小和流
动性的好坏， 资金的影响短期内至少都
是决定性的。 资金流动方面在两个市场
来说也有所不同。 也会出现这种个别资
金在少数的个股上短时间的流入与流

出，对于股价造成显著影响。

业绩同比增亏逾11倍
中国金控的业绩表现并不乐观。根

据中国金控最新公布的2016年业绩数据
显示，2016年公司亏损约5.21亿港元，相
较于2015年同比增亏逾11倍。

据了解，中国金控成立于1992年，前
身为从玉农业控股有限公司， 于1998在
港交所上市。2012年2月成为国内首家在
香港主板上市的蔬菜产销型企业。 中国
金控官方网站发布的信息显示， 公司农
业业务发展成熟， 产品不但直销香港及
内地，更分销至东南亚及欧美多个国家。
此外，为平衡农业业务的盈利周期，公司
自2015年起积极推进金融及放贷业务布
局， 现主要在香港提供全面且多元化的
商业及私人贷款服务，包括基本融资、股
权融资及按揭服务等。同时，公司正开拓
内地融资租赁及香港证券买卖、 经纪及
证券咨询服务。

值得一提的是， 近几年公司业绩表
现可谓较为惨淡 。 财务数据显示 ，从
2010-2014年，中国金控只有在2012年获

得了盈利，其他年份均为亏损。需要指出
的是，2014年中国金控主要从事种植、加
工及销售农产品。为降低恶劣天气、市场
波动的不利影响及抵销市场周期性，公
司自2015年起发展放债业务、 证券经纪
服务及互联网融资业务。2015年7月公司
从玉农业控股有限公司正式更名为中国

金控投资集团有限公司。
回溯中国金控历史公告可知， 公司

在谋求多元化发展， 尤其是向金融行业
进行发展方面做过多次努力。具体来看，
在2016年12月底， 公司还与深圳英唐订
立合作框架协议，一同设立了融资平台。
除此之外， 双方还协定中国金控应向深
圳英唐及其子公司提供总额为人民币10
亿元的贷款。

不过，财务数据显示，2015年公司亏
损4240万港元。2016年公司收益同比减
少7.9%至9329.2万港元， 净亏损同比扩
大11.28倍至约5.21亿港元 ， 每股亏损
7.64港仙（1港元=100港仙）。关于2016年
公司的业绩， 中国金控表示农业业务对
公司盈利做出贡献， 收益约为8020万港
元。3月26日中国金控发布的盈利警告公
告中显示， 截至2016年12月31日公司有
关亏损主要源于终止确认其他金融资产

亏损约2.15亿港元以及联营公司的投资
减值约9700万港元。 同时就授予公司董
事及其他合资格参与者的股权确认以股

份支付开支约7300万港元， 公司提早赎
回承兑票据的亏损约3600万港元以及确
认物业、厂房及设备之减值亏损约800万
港元， 经营亏损对公司的业绩也产生一
定影响。

股价波动起伏大
实际上 ， 中国金控的股价可谓是

“阴晴不定”， 根据东方财富数据显示，
2016年4月11日，公司股价暴涨97.54%。
前后比照 ， 公司股价变化形成鲜明对
比。对此，王剑辉坦言，这种快速流出流
入的资金在香港市场比较常见，也有很
多投机性的资金在个股流进流出，造成
套利机会。

交易行情显示，2016年4月11日，中
国金控股价出现暴涨，截至收盘，公司股
价收于0.241港元/股， 涨幅高达97.54%，
领涨当时的港股主板。次日，公司股价盘
中出现0.365港元 /股的价格则创出当时
半年以来的股价新高。 关于股价上涨原
因则直接受当时两基金拟入主公司的利

好影响。彼时，中国金控分别与内地的两
家基金公司签订了认购协议。具体来看，
珠海德谷基金管理有限公司同意在540
日内认购中国金控最多4亿港元的可换
股债券。

前海阿里也同意在五年内认购中国

金控20亿港元的可换股债券。 中国金控
表示，如果可换股债券按照换股价0.122
港元行使后， 珠海德谷将持有中国金控
12.9%的股份，前海阿里将持有中国金控
64.51%的股份。值得一提的是，纵观中国
金控近年来的股价走势， 公司的股价一
直处于变化起伏较大的状态。2015年，公
司股价从每股0.068港元一直涨至0.84港
元，随后又开始大幅下滑至之前的0.111
港元/股 。4月11日 ， 公司股价从开盘价
0.127港元/股跌至0.054港元/股。

对于这种股价大幅变动的现象，王
剑辉称港股相对于A股而言，涨跌幅变化
更大， 对于港股而言这种变化是与当地
的市场环境相适应的。谈及中国金控4月
11日的断崖式下跌王剑辉坦言下跌幅度
确实较大。同时他表示，对于这种现象，
很多情况下的处理就是只要不涉及一些

诸如内幕信息滥用等情况， 监管部门一
般不会严格监管。随着港股通的开通，南
下的资金比较活跃， 从现有交易的额度
上来看至少可以说内地资金有更多参加

港股的意愿。有分析人士表示，对于投资
者而言入市低捞这种类型的股票要有随

时可能遭遇停牌的心理准备， 而且这类
惨遭洗仓的股票劫后恢复元气存在一定

困难，不宜贪恋，需谨慎投资。
针对公司的相关问题， 北京商报记

者致电中国金控进行采访， 不过对方电
话一直无人接听。

北京商报记者 崔启斌 高萍

业绩惨 中国金控盘中跌80%

西南证券拖后腿 真视通重组告吹
北京商报讯（记者 董亮）去年12月

初刚刚上市的华安证券（600909）在3月
29日发布了上市以来的首份年报 。在
2016年，华安证券的营收和归属净利润
出现双双下滑的迹象，这让华安证券上
市后的首份年报显得有些尴尬。值得注
意的是，作为华安证券最重要的营收来
源，公司的经纪业务收入同比出现 “腰
斩”的情况。

华安证券刚刚发布的2016年度报
告显示，公司在2016年实现营业收入约
17.34亿元，同比大幅下滑54.55%。而报
告期内，华安证券实现的归属于母公司
股东的净利润约为6.02亿元， 更是同比
大幅下滑67.72%。若以扣非后归属净利
润指标来看，华安证券在2016年的表现
同样不尽如人意 。在2016年 ，华安证券
实现扣非后归属净利润约为5.99亿元，
同比大幅下滑67.91%。而截至2016年12
月31日，华安证券母公司净资本为98.38
亿元，较上年度增加48.03亿元，增幅为
95.4%， 主要系公司报告期内成功发行
上市募集资金净额49.72亿元，提升了净
资产规模。

对于公司营收和净利润出现较大

幅度下滑的原因，华安证券认为主要是
受市场因素的影响。 据Wind统计，2016
年全年上证综指下跌12.3%， 深证成指
下跌19.6%。 两市A股总成交额126.7万
亿元，同比下降50.1%。在此背景之下 ，
券商的日子普遍都不好过。中国证券业

协会统计数据显示 ，2016年全行业129
家证券公司实现营业收入3279.94亿元，
同比下降 43% 。 全行业实现净利润
1234.45亿元，同比下降49.6%。然而，通
过对比不难发现，华安证券2016年的营
业收入和归属净利润同比下滑的幅度

均高于行业平均值。
就华安证券的主营业务表现来看，

证券经纪业务等四项主营业务实现的

营业收入均出现同比下滑的情况。与大
部分上市券商一样，华安证券最大的营
收来源是证券经纪业务。 在2016年，华
安证券证券经纪业务实现的营业收入

约为11.57亿元， 同比大幅下滑57.69%。
而根据沪深交易所和Wind资讯统计数
据，2016年全年两市代理股票基金交易
总额138.91万亿元， 同比下降48.7%。值
得注意的是，华安证券的证券经纪业务
毛利率也出现了大幅缩水。 数据显示，
公司证券经纪业务在2016年的毛利率
为52.87%， 同比上年下滑17.4%。“券商
过度依赖证券经纪业务有靠天吃饭的

风险，如果市场持续低迷或者佣金率持
续承压的话，则对券商公司的经营业绩
影响很大。”北京一位私募人士如是说。

相比之下，华安证券的证券自营业
务在2016年所实现的营业收入同比下
滑幅度最大，高达105.4%。在2016年，华
安证券的证券自营业务实现营业收入

约为-2573.7万元。而华安证券的资产管
理业务在2016年同样表现不理想。

华安证券首份年报净利降逾67%
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