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VS加盟模式
优势

管理成本低、模式轻容易做大规模。

劣势

风险控制的链条太长、对风险的管
控能力弱。

自营模式

劣势

模式重、管理成本高、不容易上
规模、不赚钱。

优势

风险控制的线条短，经营风险低。
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银监会掀同业监管风暴
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第3719期 今日24版
周一至周五出版

医保总额
将打包预付医联体2版

网贷加盟再起风波 （见7版）

首都演艺周刊（D1-D4）

View
观点

“高考工厂”
AB面

进入4月
押宝ST股行不行

■今日评

■老周侃股

如果注定要暂停上市的*ST股票较多，
分散买入多只股票可以起到分散风险的作
用，如果只买一只暂停上市的股票，投资者
也将面临全军覆没的投资风险。 （见6版）

公司研究
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京东线下生意遇平衡考验（见5版）消失的新辣道小龙虾 （见4版）
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圣亚海昌掀海洋公园德比战

娃哈哈登陆资本市场再次
上演“狼来了”戏码，不过，这次
距娃哈哈上市又近了一步。娃哈
哈董事长宗庆后的独生女儿宗
馥莉日前被曝收购中国糖果，受
到广泛关注，娃哈哈借壳上市传
言再起。4月12日，娃哈哈集团相
关负责人再次予以否认， 并表
示， 该宗收购为宗馥莉个人行
为，与公司无关。不过，分析人士
指出，娃哈哈集团近年业绩增长
步伐放缓，登陆资本市场并对接
国际市场是更明智的选择，坚守
不上市，如何破局“老龄化”的产
品结构， 进一步拓展商业版图
将是其首要难题。该公司公告同
时提示， 可能收购事项及可能自
愿要约将受制于数项条件是否达
成。公告透露，潜在买家的最终实
际拥有人为宗馥莉。 （见3版）

空港SOHO工业用地变商办

资源再平衡以及公共服务均等化的改
革，无法一蹴而就，这注定是个缓慢的过程，
在此期间，“先进”和“落后”相互纠缠，既相
互碰撞，又相互较劲，不可避免。 （见2版）

银监会的达摩克利斯之剑已经亮出，制度的
“围栏”也越筑越多。4月12日，银监会发布《关于
切实弥补监管短板 提升监管效能的通知》（以下
简称《通知》），依照监管制度、市场准入、非现场监
管、现场检查、信息披露、监管处罚和责任追究等
监管工作流程，针对存在的薄弱环节，提出了“六
个强化”。其中，同业业务再次被“点名”，针对交
叉金融产品风险的管理办法也已经在路上。

瞄准同业业务
银监会有关部门负责人在答记者问时介

绍，《通知》的“六个强化”包括强化监管制度建
设、强化风险源头遏制、强化非现场和现场监
管、强化信息披露监管、强化监管处罚和强化
责任追究。其中，在强化非现场和现场监管要

求中，银监会强调提升非现场监管能力，增强
现场检查针对性， 促进各监管部门的监管协
同，重点加大对同业、投资、理财等业务的监管
力度，切实防止监管套利。

这并非是监管层在一周内首次提及同业

业务的风险。 在4月10日发布的纲领性指导文
件《关于银行业风险防控工作的指导意见》（以
下简称《指导意见》）中，银监会首次提出“新开
展的同业投资业务不得进行多层嵌套”， 在同
业业务上要“做实穿透管理”。有媒体报道称，
银监会还于近期发布了“46号文”《银行业金融
机构“监管套利、空转套利、关联套利”专项治
理工作要点》，要求银行自查“监管套利、空转
套利和关联套利”， 自查范围涉及多项银行近
年来普遍存在的套利和规避监管行为。

兴业证券宏观分析团队指出，过去几年，
中国经历了多轮金融监管 ，每一轮都有一个
较为明确的监管重点 。比如 2012年的票据，
2013年的表外业务，本轮金融监管主要针对的
问题就在于同业和嵌套。

民生银行首席研究员温彬对北京商报记者

表示，加强监管套利是防范金融风险的中心工作
之一。过去几年金融创新加快，包括银行理财、同
业业务等在满足企业融资需求方面发挥了积极

作用，但是个别金融机构的趋利行为，也是利用
在一些业务创新方面监管的不统一，进行产品和
业务的监管套利，包括层层嵌套。

管控交叉金融
同日，银监会还列出了弥补银行业监管制

度短板工作的26个项目，其中包括《交叉金融
产品风险管理办法》，有望尽快出台。

银监会主席郭树清日前表示， 银行业种
种乱象的产生 ，很大程度上源于监管制度缺
失 ，就是所谓“牛栏里关猫 ”，而 “没有完善的
监管制度 ，银行业经营必然引发严重的风险
暴露 ”。他还指出 ，部分交叉性金融产品跨市
场，层层嵌套 ，底层资产看不见底 ，最终流向
无人知晓。

对于交叉金融业务风险，恒丰银行研究院
商业银行研究中心负责人吴琦表示，随着银行
与证券 、保险 、基金等机构合作的深化 ，跨行
业、跨市场、跨机构的资金流动成为常态，资金
流向更为隐蔽，风险传染性更大。 （下转2版）

北京商报记者 闫瑾 刘双霞 程维妙
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In-depth深度策划

新老音乐节打响票房争夺战

娃哈哈上市疑云
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良记小龙虾

大虾来了

虾搞虾弄

小妞龙虾

舌头很忙
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部分小龙虾
外卖品牌融资情况

单位：元

2016年
永辉超市业绩一览

营业收入

492.32亿元
同比增长

16.82%

净利润

12.42亿元
同比增长

105.18%
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