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进入4月押宝ST股行不行
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进入4月， 连续三年亏损的*ST钒钛只要公布年
报，就会进入暂停上市的程序，公司公布业绩快报，
2016年预计亏损59.88亿元，这就是说，*ST钒钛的暂
停上市已经是极大概率事件， 但是公司股价却在周
三出现“一”字涨停，是押宝重组，还是看到了2017年
一季度的预盈，再或者只是一种投机习惯？

现在的*ST钒钛，经过一整年的*ST交易，股价
已经到了3元以内的低价， 其股价还低于已经被证
监会判了斩立决的欣泰电气，欣泰电气最后交易日
报出3元以上的价格，*ST钒钛的低股价， 正是其优
势所在。

本栏不是说*ST股票值得投资，而是说这家公司
并非没有价值， 它的价值就是000629这6个数字，它
的交易代码，它的上市资格。根据深交所的暂停上
市与恢复上市制度， 只要*ST钒钛在暂停上市之后
能够完成资产重组和债务重组，变身成一家优质企
业，那么*ST钒钛就能恢复上市，从历史的经验看，

虽然说重组之后申请恢复上市需要交易所的审批，
但至今为止， 尚没有符合条件的公司申请恢复上市
被驳回的。

况且*ST钒钛已经做好了2017年度盈利的准备，
那就是2016年度巨亏59.88亿元， 一次把所有的包袱
全部扔掉，这样2017年度的盈利将成为大概率事件，
或许投资者正是看到了*ST钒钛的甩包袱措施，从而
判断*ST钒钛恢复上市的可能性较大，于是有了追捧
其股票的举动。

炒作即将暂停上市的股票，在每年的4月都是有
传统的，投资者可以看到，到了每年的4月，持有*ST
股票的投资者都已经有所觉悟， 此时的股票价格也
相对较低，凡是此时还在持有股票的投资者，要么是
超高位套牢解套无望的， 要么是逢低买入准备长期
抗战的。总之，此时的投资者都认可*ST股票的价格
和理性，这种投资行为也可以理解为押宝。

可以这样理解，已经注定要暂停上市的低价*ST

股票，可以被理解为上海股市成立之初的认购证，投
资者买入的这个认购证可能能够兑换成股票， 也可
能就是废纸，如果能够兑换成股票，有可能是能够大
涨长虹的超级牛股， 也可能是还拿不回利息的普通
股票。买注定暂停上市的*ST股票，正是一种另类的
炒概率玩法。

如果注定要暂停上市的*ST股票较多，分散买入
多只股票可以起到分散风险的作用， 也是不错的选
择，如果只买一只暂停上市的股票，一旦它没能完成
重组并回归，投资者也将面临全军覆没的投资风险。
故如果投资者有意参与这种暂停上市股票的投机炒
作，一定要控制好投入资金，小赌怡情永远是对的。

当然，并非所有的*ST股票都能恢复上市，例如
前几年的*ST创智，很小盘，很净壳，用时尚点的话说
就是白富美，但就是因为投资者和重组方的利益分配
问题，小股东在股东大会上否决了重组方案，导致公
司恢复上市失败，所以说投资*ST股票也是有风险的。

北京商报讯（记者 彭梦飞）兰州黄
河（000929）二股东湖南昱成4月12日向
公司董事会提交了股东大会临时提案，
提案内容主要是想罢免杨氏父子的董

事职位和提名自己的人进入董事会。湖
南昱成发难杨氏家族也拉开了兰州黄

河董事会席位争斗的新格局。
兰州黄河计划在4月28日召开股东

大会， 湖南昱成则临时提议了三条议
案，其中最重要的则是第三条关于更换
公司董事的议案，其中包括提请免去杨
纪强和杨世汶公司董事职务，提议选举
谭岳鑫和冯世权为公司董事。杨纪强为
兰州黄河实际控制人杨世江的父亲，杨
世汶为杨世江的兄弟。

湖南昱成提出罢免的理由为，两人
经常不出席公司董事会现场，没有尽到
董事的勤勉义务，提请免去杨纪强公司
董事职务。比如杨纪强在公司第九届董
事会现场召开的八次董事会会议中有

四次董事会会议未亲自出席（根据公告
统计:第一次、第八次、第十次、第十四次
会议未亲自出席）。

此次被拟新增提名的董事候选人

谭岳鑫为湖南昱成的实际控制人，湖南
昱成目前持有兰州黄河1650万股，占比
8.88%，为兰州黄河第二大股东，并且湖
南昱成还持有兰州黄河控股股东黄河

新盛49.3%的股权， 为黄河新盛两大股

东之一。
兰州黄河控股股东黄河新盛目前

持有兰州黄河3828万股 ， 占公司总股
份的20.61%， 也就是说湖南昱成直接
和间接持有的兰州黄河股份合计为

19%， 杨氏家族实际持有的兰州黄河
股份只有10.45%。 不过因为杨氏家族
控股黄河新盛 ， 黄河新盛控股兰州黄
河， 最终持股较少的杨氏家族反而控
制了兰州黄河。

杨氏家族的控制力也体现在了兰

州黄河董事会话语权中，目前公司董事
会9名成员中的6名非独立董事有5人为
控股股东及实际控制人的关联人（实际
控制人杨世江的父亲、兄弟）。

湖南昱成表示，兰州黄河名义是上
市公众公司，实际是杨氏家族的家族企
业，董事会成员结构极不均衡 ，不能科
学地做出决策。为此，为保护中小投资
者的权益，根据法律规定以及监管部门
的要求， 提议公司股东大会选举董事、
监事采用累积投票制。

所谓累积投票制，是指股东大会选
举董事或者监事时，每一股份拥有与应
选董事或者监事人数相同的表决权，股
东拥有的表决权可以集中使用。因为过
往的直接投票制容易造成大股东一言

堂，而实行累积投票制度则可以保护中
小投资者的利益。

兰州黄河二股东发难杨氏父子
北京商报讯（记者 董亮）疯狂的次

新股炒作或将被迫降温。4月12日，包括
快意电梯 （002774）等多只次新股集体
停牌核查。在前一个交易日 ，力盛赛车
也发布公告称股票停牌进行自查。在业
内人士看来，次新股大面积停牌自查的
情况将对市场炒新情绪产生重要影响，
今后市场的炒新热情可能有所降低。

4月12日， 刚刚上市不久的快意电
梯发布公告称，因股票收盘价格近期涨
幅较大， 并且在4月11日交易日均换手
率连续一个交易日与前5个交易日日均
换手率比值达到423倍， 同时累计换手
率达到52.95%，已属于股票交易异常波
动的情况。因此自3月24日至今，五次达
到深圳证券交易所规定的股票交易异

常波动标准。
鉴于上述情况，快意电梯表示公司

股票从4月12日起开始停牌， 对股票交
易异常波动情况进行核查。由于近期股
票收盘价格涨幅较大，三晖电气也在同
日发布了停牌核查公告， 公司股票自4
月12日开始停牌进行核查。此外 ，前段
时间遭市场爆炒的次新股江阴银行也

在4月12日临时停牌， 称公司收到了深
交所出具的问询函，要求公司对股票交
易进行自查 。也就是说，在一天的时间
内， 有3只次新股由于近期股价涨幅较
大而停牌核查，这在此前市场上并不多

见。需要注意的是，上述停牌核查的次
新股并非全部。在4月11日，次新股力盛
赛车也发布了一份停牌核查公告，公司
股票目前仍处于停牌状态。

交易行情显示，上述停牌核查的次
新股中多数上市时间并不长。 其中，快
意电梯在停牌前刚刚上市11个交易日，
三晖电气刚刚上市12个交易日，力盛赛
车上市交易的时间更短，仅有10个交易
日。具体来看，力盛赛车在上市后的10
个交易日里， 累计成交金额仅为131万
元，换手率仅为0.29%，说明中签的投资
者对于“赛车第一股”十分惜售。而快意
电梯和三晖电气则处于刚刚结束连续

“一”字涨停状态。在4月11日，快意电梯
出现放量涨停迹象， 盘中成交金额9.84
亿元 ，换手率高达52.95%。三晖电气当
日成交约1.04亿元，换手率为12.29%。

从涨幅方面来看，快意电梯等个股
停牌前的股价较最初的发行价已经有

较大的涨幅 。以三晖电气为例 ，发行价
为10.26元/股， 而在停牌核查前的最新
收盘价已经高达42.17元/股， 累计涨幅
达311%。 江阴银行在近5个交易日连续
上涨，累计涨幅达22.95%，在停牌核查
前一个交易日盘中，江阴银行还创出了
23.1元/股的历史新高 。截至目前 ，江阴
银行的市盈率为52.21倍，远高于行业的
平均市盈率水平。

炒作降温 次新股停牌查异动

近日， 证监会主席刘士余痛批上市
公司高送转，称“10送30”世界罕见，这也
意味着监管层对于高送转处于高压监管

态势，严防出现借机概念炒作。面对监管
层对于“高送转”的态度，不少上市公司
也迅速做出反映调整高送转方案， 诸如
从“10转增20”调整为“10转8”、从“10转
增30”调整为“10转6”等情况。对此有业
内人士认为，监管层发声对“高送转”概
念股起到震慑作用， 有利于引导投资者
价值投资。

多家公司下调送转方案
4月8日刘士余表示，上市公司“10送

30”全世界都没有，必须列入重点监管，
上市公司协会也要参与其中。

在刘士余痛批了部分上市公司 “10
送30”的乱象后，面对监管层对于“高送
转”的态度，不少上市公司也迅速做出反
映，截至4月12日晚间，已有多家公司对
方案做出调整。诸如，4月12日晚间，赛摩
电气发布公告称，公司将“每10股转增20
股”变更为“每10股转增8股”。具体来看，
赛摩电气控股股东、 实际控制人厉达提
议变更 《2016年度利润分配及资本公积
金转增股本预案》的相关内容，公司以截
至2016年12月31日总股本2.97亿股为基
数，向全体股东每10股派发现金股利0.3
元，同时以资本公积金转增股本，每10股
转增8股，合计转增2.37亿股 ，转增后公
司总股本为5.34亿股。 对此次修改高送
转预案，赛摩电气表示，为强化上市公司
责任意识， 以及对监管部门的监管理念
和监管导向的高度重视， 切实维护广大
股东利益。

据统计，截至4月12日晚间，已有索
菱股份、金利科技、合力泰等多家上市公
司对“高送转”方案做出修改。根据目前
上市公司修改方案来看，有的公司直接
降低送转比例，有的公司则承诺高管将
不再减持等 。上述公司中 ，直接将高送
转比例下调的上市公司较多。 诸如，索
菱股份4月11日发布公告称， 原利润分
配预案提议人公司董事肖行亦 、 吴文
兴、叶玉娟、邓庆明经认真考虑和充分讨
论， 一致同意变更2016年度利润分配预

案的相关内容，将“每10股派1元转增20
股”变更为“每10股派1元转增10股”。同
时，公司董事吴文兴、邓庆明，董事会秘
书钟贵荣，监事童方义取消原未来6个月
内的减持计划，变更为未来6个月内不减
持公司股份。

对于多数上市公司修正高送转方案

的举动，著名经济学家宋清辉表示，多数
公司修正高送转方案的具体原因， 和最
近监管收紧有较大的关系。 修改高送转
方案意味着上市公司开始动摇， 为自己
寻找退路。整体来看，上市公司减少送转
比例和更改减持计划， 是证监会监管高
送转的初衷， 目前来看已经基本达到了
目的。

引导价值投资
在监管层重点监管高送转的背后，

宋清辉表示， 证监会重拳治理高送转乱
象，有助于市场的健康发展。若能够从制
度上进行进一步的细化规范， 中小投资
者合法权益将得到充分的保护。

实际上，监管层对于“高送转”曾多
次表态。证监会新闻发言人邓舸3月24日
在证监会召开的新闻发布会上表示，“送
转股”属于公司自治范畴，但是部分“内
部人”将“高送转”作为掩护其减持的工
具，还伴生内幕交易、市场操纵等违法违
规行为。 前期， 沪深证券交易所已发布
“高送转 ”信息披露指引 ，实施 “刨根问
底”问询，开展对“高送转”内幕交易核查
联动，集中查办了一批借“高送转”之名
从事内幕交易或信息披露违规案件。

对于监管层重点治理“高送转”的举
动，宋清辉表示，高送转具有“高送转一
响，黄金万两”的说法，上市公司推出的
高送转越来越高， 股价也就像吃了兴奋
剂一样往上“涨涨涨”。对投资者而言要
注意上市公司利用高送转人为制造利

好， 需小心一些超级高送转背后的其他
目的，例如可能为大股东减持铺路等，这
也是上市公司“高送转”被监管层严盯背
后的几个具体原因。

宋清辉坦言， 绝大多数高送转并不
能给投资者带来所谓的 “真金白银”，似
乎已成为一种套现工具， 往往还埋着配

合股东减持的陷阱，影响股市健康发展。
炒高送转概念是股市传统， 若投资者介
入没有企业成长性支撑的高送转相关个

股，有可能成为接盘侠，投资者应对此保
持警惕。 监管层严防高送转的意义是为
了股市的健康发展， 为了切实保护投资
者利益不受损害。

在首创证券研究所所长王剑辉看

来，此前由于整体股票稀缺，加上炒作，
原价值只值5毛钱的股票， 很短时间内
可能会翻一倍甚至是几倍。经营等情况
没有任何变化的时候， 股价反倒炒高，
对于现有股东来说相当于赚钱。在此情
况下 ，该模式逐渐被运作 ，甚至现在被
滥用。 而原来正常的向股东分享增长的
方式，也变成了一种炒作的噱头。如果说
原来 “10送3”还有合理价值的话 ，后来
“10转10”， 甚至更高的送转比例就已经
存在运作手段， 成为真正的创造价值回
馈股东一种手段。“10转30” 毫无疑问已
经成为一种另类的“通胀”，没有什么实
际意义了。

王剑辉坦言，监管层重点治理“高送
转”乱象，有利于为投资者营造一个非常
健康的市场环境。从上市公司的层面上，
尽量为投资者减少陷阱， 避免投资者成
为获利的目标， 最终引导投资者价值投
资，有利于证券市场的健康发展。

“高送转”概念股将熄火
有业内人士表示， 刘士余痛批部分

上市公司“10送30”的乱象，对于A股市场
的投资逻辑将产生重要的影响， 此前市
场疯狂追捧的高送转概念股， 极有可能
出现集体“熄火”的情况。

一位不愿具名的私募人士表示，在
A股市场， 高送转概念股一直是一种特
殊的存在。 虽然只是一场数字游戏，但
高送转在A股市场却一直颇受投资者青
睐 。究其原因 ，本质上还是与市场上投
机氛围浓郁有关。 对于上市公司而言，
相比拿出真金白银来分红 ， 抛送一份
“10送30” 的高送转方案的成本可谓微
乎其微。“同时，两者在二级市场的反应
也大不相同。 高送转方案一经出炉，公
司也就被市场贴上了强势股的标签，因

为具备概念炒作的条件，因而包括游资
等在内的二级市场主力资金通常会蜂

拥而至 。不出几天的时间 ，推出高送转
方案的上市公司股价就会被炒上天 ”，
该私募人士如是说。

基于以上逻辑，越来越多的上市公
司开始把高送转作为一种市值管理的

工具 。诸如 ，永和智控曾于去年11月18
日抛出高送转方案，永和智控拟每10股
转增10股 ， 同时派发现金股利5元 。在
利好刺激下，公司股票在去年11月21日
现 “一 ”字涨停 ，随后在11月22日 、23日
连续涨停。 据统计显示 ，2016年11月21
日-12月1日， 永和智控在9个交易日期
间， 共计成交82万手， 成交金额73.9亿
元， 换手率高达327.92%， 累计涨幅达
30.76% ， 在此期间 ， 大盘的涨幅为
1.83%。由此可见，永和智控的涨幅明显
强于大盘的走势。

然而，受刘士余喊话的影响，近日多
只相关概念股也应声大跌。4月10日高送
转概念股遭遇集体跳水， 甚至出现大面
积跌停。数据统计显示，截至4月10日收
盘，两市共有近80只股票跌停，其中高送
转概念股逾20只。

对此，王剑辉表示，“高送转”概念股
炒作逻辑集体熄火的可能性很大。 从监
管层的角度考虑， 是首次直接把监管锋
芒指向具体的问题上。 虽然该问题不完
全是一个违规且违法的问题， 不过在制
度方面，并不符合市场健康发展的趋势。
这也反映出监管层对于该事件严重性的

认识有所提升。 同时不能说以后不能送
转，但是相对来说，类似于“攀比”高送转
的行为，至少暂时会绝迹。

宋清辉坦言， 监管层会推出相关措
施严防上市公司高送转的相关政策。监
管层从严监管高送转就是在抑制投机行

为， 任由其发展下去不进行监管必将祸
害股市。同时，对于投资者而言则要高度
警惕主力资金集中出逃所带来的风险。
高送转一般是公司为了表明盈利能力强

或者成长空间可期， 因而在布局高送转
概念股的过程中， 特别要注意公司的业
绩表现。

北京商报记者 崔启斌 刘凤茹

多家公司下调高送转方案

四川双马 预计一季度亏损逾200万
四川双马4月12日晚间发布公告称， 预计2017年一

季度亏损200万－800万元；上年同期为亏损1706.86万元。
因报告期原材料市场价格有所上涨，特别是煤炭采购价
格涨幅较大，造成了生产成本上升，导致亏损。

金通灵 签订两项目协议
金通灵4月12日晚间发布公告称， 公司与南京创能

签订了 《安徽黄山环保热电有限公司生物质气化 （2×
15MW）热电联产项目框架性合作协议》、《徐州宜丰三堡
环保热电有限公司生物质直燃（2×30MW）热电联产项目
框架性合作协议》， 合同总金额暂定为3.82亿元、3.89亿
元。两项目合同总金额合计7.71亿元。

西仪股份 控股股东减持股份
西仪股份4月12日晚间发布公告称， 公司控股股东

南方资产出于业务发展的需要， 于4月5日-11日期间累
计出售其所持有的公司股份800万股， 占公司总股本的
2.51%。本次减持后南方资产持有公司股份1.3亿股，持股
比例为40.89%，仍为公司控股股东。

科陆电子 终止并购事项
科陆电子4月12日晚间发布公告称， 公司原本意欲

并购整合优质标的，标的公司所属行业为计算机、通信
和其他电子设备制造业。但是由于交易方案最终仍未能
达成一致意见，决定终止筹划上述收购事项。公司股票4
月13日开市起复牌。

依顿电子 拟10转10派10元
依顿电子4月12日晚间发布公告称， 公司2016年实

现营收29.34亿元 ， 净利润5.88亿元 ， 分别同比增长
0.21%、25.91%；基本每股收益1.19元。公司拟每10股转
增10股，派息10元。控股股东依顿投资有限公司计划在
今年7月1日后6个月内通过大宗交易减持不超过4984.53
万股（占总股本的10.19%）；董事唐润计划今年6月21日
后6个月内通过二级市场减持不超过8万股。

冀东水泥 4月13日起停牌自查
冀东水泥4月12日晚间发布公告称， 公司目前没有

在河北雄县、容城、安新3县范围内设立子、分公司，上述
区域的水泥熟料供应主要来源于京津冀区域。 目前雄安
新区的相关政策短期内对公司经营业绩无重大影响。公
司股票再次达到涨幅限制，为保护投资者权益，4月13日开
市起停牌。值得注意的是，公司股票近6个交易日一字板。

露笑科技 拟设立露笑新能源
露笑科技4月12日晚间发布公告称， 基于公司对新

能源汽车领域的战略布局， 进一步提高公司的盈利能
力，公司拟使用自有资金5000万元设立露笑新能源技术
有限公司（暂定名，最终以工商登记核准名称为准）。本次
拟投资设立新能源汽车电机、压缩机、电池的专业制造公
司，可以进一步完善公司新能源汽车的业务领域。

栏目主持：崔启斌 刘凤茹
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