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重启逆回购 资金中长期仍承压
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广安爱众终止重组 （见6版）
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重构中国经济增长
黄金组合

现金分红
可分类要求

■今日评

■老周侃股

本栏认为可以按照市净率标准分类
要求，这样既能达到鼓励上市公司分红的
作用，又能避免让高速增长的公司因分红
导致现金不足。 （见6版）

公司研究

北京商报 北京商网

《人民的名义》遭盗版截和（见4版）失英超版权 新英体育气短（见3版）

5版
阿迪达斯半壁收入
来自智能工厂？ 7版

银监会深扒市场
“十宗罪” 8版

经济政策逆转
特朗普为何变卦

香港春拍热释放了什么信号

故宫淘宝的走红让人们看到
了文创衍生品的商机。 王府井集
团近日宣布推出自有品牌“王府
井梦工厂”，并以创意产品集合店
的形式进驻北京市百货大楼。与
故宫淘宝背靠大量珍贵文物资源
不同， 王府井集团此次开发自有
品牌走的是民俗工匠路径。

北京商报记者在北京市百
货大楼一楼王府井梦工厂看到，
工作日的下午，相比于其专柜或
品牌店的人流，新开业的“王府
井梦工厂”吸引了稍多顾客，加之
四五名工作人员在内，90平方米
的门店稍显拥挤。门店内靠墙陈
列着各种主题的手工艺品，包括
以北京文化符号设计的工艺品和
地方文化手工艺品，另外，不靠墙
的中心区域有一书架和一排文
具格。 （见5版）

海淘平台之间价差大

重新找到中国经济增长的黄金组合，要
和步入深水区的改革竞速、要和各方利益博
弈。需要经济结构调整和减税降费相辅相成，
需要传统三驾马车的改头换面。 （见2版）

在连续13个交易日暂停逆回购操作之后，
央行于4月13日重启逆回购。不过，在分析人士
看来，央行此举主要是为了对冲当日巨量到期。
不过，随着央行和银监会等监管部门协同“去
杠杆”，市场流动性将收紧，尤其对中长期资金
面影响明显。

时隔13日重启逆回购
4月13日，据央行公开市场业务交易公告

显示 ，在发放抵押补充贷款 （PSL）839亿元的
基础上，央行以利率招标方式开展了1100亿元
逆回购操作，具体包括700亿元7天期逆回购操
作，200亿元14天期逆回购操作，200亿元28天
期逆回购操作。

在分析人士看来 ，央行此举主要是为应

对较大的到期量 ，同时也进一步表明其 “稳
健中性 ”的调控态度 。交通银行金融研究中
心高级研究员陈冀表示 ，当天到期的中期借
贷便利操作 （MLF）量大 ，重启逆回购会对到
期的逆回购和MLF形成一定程度的对冲 ，令
货币市场利率在一定程度上保持稳定 。从预
期角度来看 ，也可以使市场进一步确认未来
一段时间内央行中性平衡的调控态度 ，消除
一些预期方面不确定性可能给市场带来的

不利影响。
据统计 ，4月13日有400亿元逆回购到期

以及2170亿元MLF到期，总体来看，公开市场
仍处于净回笼状态。

值得注意的是 ，自3月24日以来 ，央行已
连续13个工作日未开展公开市场操作 ，13天

累计净回笼资金4900亿元。
4月下半段，资金面将面临较大压力。数据

显示，4月中旬，将面临4000亿-5000亿元的缴
税压力 ， 同时4月18日还有2345亿元MLF到
期 。苏宁金融研究院宏观经济中心主任黄志
龙表示 ，4月后半期或整个二季度资金压力
还将持续收紧 。他认为 ，其实不是现在货币
政策收紧 ，而是过去的政策过松 ，无论是逆
回购还是MLF、SLF等市场操作利率 ，今年以
来都是过去两年内处于历史低谷的常态化

回升 ，包括货币净回笼 ，是对过去两年内释
放的天量流动性的逐渐回收。

联手“去杠杆”防风险
事实上 ，央行从去年8月开始 ，先后重启

了14天期和28天期逆回购，意在“锁短放长”，
相当于提高银行的资金成本 ，促使银行去杠
杆。从监管部门的表态和举动来看，去杠杆是
今年金融监管的重要举措。

进入2017年， 央行货币政策也已显性收
紧，主要表现在市场利率的上升以及资金投放
的收紧两方面。 央行今年多次上调市场利率。
2017年1月央行正式上调MLF半年期和一年期
利率，2月3日， 央行再次对逆回购和SLF利率
上调，标志着短端和长端利率已经全面上调。
在美联储3月中旬加息后，央行再度全面上调
了公开市场操作利率。在资金投放方面，央行
也明显收紧了逆回购操作次数和规模。春节过
后，公开市场以净回笼为主。 （下转7版）
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央企混改
“下集”预告
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2014年 2015年 2016年
1-10月

2299万元

1546万元

4360万元

55.73万元 -288万元 267万元

此次拟收购两标的公司净利润
宣燃股份 爱众水务

2016年

共计46万多条 2017年至今
共计16万多条

近两年优酷土豆监测到百度网盘侵权链接情况一览
新英体育近年英超版权收入一览

2014-2015赛季 购买方：乐视、PPTV

2015-2016赛季 购买方：新浪、腾讯、乐视

2016-2017赛季 购买方：乐视、PPTV、腾讯

1.36亿元

3.35亿元

7.58亿元


