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净利润同比下滑五成 大股东欲抛售而不得

江信基金盈利乏力沦为“鸡肋”

转让搁浅
今年1月26日， 上市公司国盛金控发

布公告宣布，旗下全资子公司国盛证券拟
向中江国际信托转让所持江信基金30%股
权， 并参与竞购国联安基金51%股权。不
过，事件最终以受让方中江国际信托不符
合股东资格致使转让事宜落空告终，而颇
具戏剧性的是，国盛证券此前也因不满足
受让方资格要求与国联安基金失之交臂。

4月6日，国盛证券以收到江信基金转
发的《中国证监会行政许可申请终止审查
通知书》，为这出转让风波画上句号。公告
显示，终止审查的原因是，由于受让方中
江国际信托不符合《证券投资基金管理公
司管理办法》相关规定，江信基金已向证
监会申请撤回股东变更申请文件，证监会
决定终止对该行政许可申请的审查。

据了解， 中江国际信托收购江信基金
股权失利与其此前遭受处罚不无关系 。
2015年银监会曾因中江国际信托违规将
管理的多个不同信托计划投资于同一项

目，且单个信托计划的实际投资人突破规
定人数限制; 违规向公司股东发放信托贷
款且涉及资金挪用; 违规委托非金融机构
推介信托项目等行为，对中江国际信托做
出罚款60万元的行政处罚。

也正是由于上述行政处罚，中江国际
信托违反了《证券投资基金管理公司管理
办法》规定中主要股东最近三年没有因违
法违规行为受到行政处罚或者刑事处罚

的规定，间接影响了中江国际信托对江信
基金的收购事宜。值得一提的是，受让方
中江国际信托实际上为国盛金控的股东，
也就是说，即使国盛证券成功转让江信基
金30%股份，江信基金的实际控制人并无
太大变化。

需要指出的是，国盛证券可谓接连遇
挫，除了江信基金股权转让失败外，早在
竞购国联安基金股权事宜上， 也同样因

“不符合受让条件”而折戟。
国盛证券收到的上海联合产权交易

所《受让资格审核意见反馈函》中指出，国
盛证券主要在两方面不符合受让资格，一
是转让方国盛证券不符合新基金法“一参
一控”规定；第二是即便国盛证券出让了
江信基金30%的股权，但根据国联安基金
《公司章程》第二十三条规定，“任何人，若
出让境内任一基金管理公司股权不满三

年，不得成为本公司股东”。由此，国盛证
券错失了对国联安基金的竞购。

值得深思的是，尽管最终国盛证券铩
羽而归，但不可否认，对于江信基金来说，
大股东国盛证券在积极竞购国联安股权

一事上，已显露出“移情别恋”之意。

盈利不佳
那么，成立已有四年的江信基金缘何

遭到国盛证券的抛弃呢？北京商报记者注
意到，江信基金盈利能力不佳或是重要原
因之一。

国盛金控2016年年报数据显示，江信
基金去年在营业收入与净利润两项指标

中均出现数据下滑，江信基金2016年实现
营 业 收 入 8477.92万 元 ， 较 2015年 底
9414.17万元的营业收入同比下滑10%，去
年实现净利润908.91万元，同比下滑50%。

赚钱能力不足的背后，是江信基金投
研实力欠缺、 产品结构单一等问题的存
在。同花顺 iFinD数据显示，截至去年末，
江信基金旗下共有“江信聚福定期开放债
券型发起式基金”、“江信汇福定期开放债
券型基金”等6只基金产品，仅有中长期纯
债债券基金、偏股混合基金、混合债券基
金三种产品线。不难看出，江信基金成立
以来在产品线的布局上较为单一，尤其是
在权益类产品上。

在投研能力方面，江信基金旗下产品
业绩也表现平平。同花顺iFinD数据显示，
去年成立的3只债券型基金自成立以来收

益为负，江信汇福、江信祺福A/C、江信添
福A/C亏损幅度分别达到3.15%、1.05%和
1.35%。而从今年以来的收益率上看，江信
基金旗下可比的5只债券型基金中也仅有
江信洪福1只跑赢同类债基0.46%的平均
收益水平，其余均现亏损。

产品线结构单一以及业绩平平的表

现，也使得江信基金的规模排名一直没能
摆脱倒数的尴尬。

数据显示，截至去年底，江信基金规
模不足40亿元，被同期成立的基金公司远
远甩在身后，规模增长乏力，排名节节下
滑，也不免令股东方大失所望。

数据显示，2014年江信基金资管规模
为8.93亿元，在可比的94家基金公司中排
名第83位 。2015年江信基金规模实现攀
升，年末规模达到29.19亿元，但相较牛市
中基金公司整体的扩张速度，江信基金已
然掉队，当年规模排名下滑6位至第89位。
2016年江信基金以 33.45亿元的资产规
模，排名第93位。

夹缝求生
纵观几乎与江信基金同时期成立的

多家基金公司， 早已实现规模上的突围，
部分基金公司甚至跻身百亿规模行列。

如同样成立于2013年1月的前海开源
基金，经过四年的发展，截至去年底公司
资产规模达到607.24亿元。成立于2013年
3月的中加基金、2013年10月的国寿安保
基金， 截至去年末， 资产规模分别达到
413.59亿元、782.78亿元。而此时，江信基
金资产规模还不足40亿元。

从江信基金旗下超七成产品为偏债

型基金不难看出，该公司试图依靠发行固
定收益类产品实现规模扩张，尤其是机构
委外定制基金。同花顺iFinD数据显示，截
至去年末， 江信基金旗下规模最大达到
13.9亿元的江信聚福，机构投资者占比高
达91.6%。另外，规模达到7.33亿元的江信

同福灵活配置混合型基金，机构投资者占
比超97%， 江信祺福A的机构投资者占比
也同样超99%。

然而，在今年委外定制基金发行监管
趋严， 且债券市场仍处震荡调整的当下，
基金公司依靠委外定制基金实现规模扩

张的路径已愈发艰难。事实上，同江信基
金一样，诸多小型基金公司存在业绩不突
出、盈利能力较弱而不被股东方看好的问
题，随着公募基金牌照的放开，基金公司
不断扩容，基金行业竞争越发激烈，小型
基金公司生存发展更是举步维艰。

北京一家次新基金公司相关负责人

向北京商报记者坦言，在银行系基金公司
和发展多年的老牌基金公司的挤压下，小
公司别说盈利， 甚至连生存都存在问题，
目前能做的就是对于新的基金种类或者

新型销售模式都会主动积极尝试，毕竟有
总比没有好，后期也不排除引入新股东的
方式来推动公司长线发展。

对于江信基金来说，又会通过怎样的途
径和方式来实现突围和发展，摆脱眼下小型
基金公司普遍存在的鸡肋尴尬呢？ 北京
商报记者试图联系江信基金，但截至记者
截稿尚未联系到江信基金相关负责人。

在济安金信基金评价中心主任王群

航看来， 小型基金公司若想突破生存困
境，更需要具备对敏锐洞察投资风向的能
力，未来公募FOF发展前景广阔，由于公
募FOF产品作为一种新型基金产品，各家
基金公司都是处于同一起跑线，小型基金
公司和次新基金公司可把握机会做大规

模实现弯道超车。
另外， 在今年的基金业金牛奖论坛

上，安信基金总经理刘入领表示，基金公
司要想更长远的发展，需要在公司治理的
层面上有更好的制度安排来呼应和保障

事业部机制的健康运行。管理层持股就是
最理想的治理层面的制度安排。

北京商报记者 崔启斌 王晗

日前，国盛证券转让江信
基金股权申请被终止的消息
备受市场热议。然而，国盛证
券欲收购国联安基金转让江
信基金股权失败的背后，不可
否认的事实是，江信基金已遭
遇到大股东的“移情别恋”，背
后的原因与江信基金盈利能
力不佳、 规模增速缓慢不无
关系， 这家成立已满四年的
基金公司至今尚未实现突
围，而在今年公募监管趋严、
靠委外定制基金实现弯道超
车受阻的当下，江信基金未来
该走怎样的路径，突破小型基
金公司发展桎梏也成为摆在
眼前的难题。


