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解构中融金赵国栋的金控棋局

中融金“曲线上市”之路
一直以来，外界认为，奥马电器布局

P2P都有许多 “不能说的秘密”。4月8日，
奥马电器发布《广东奥马电器股份有限公
司关于收购中融金49%股权暨关联交易
公告》（以下简称《关联交易公告》），奥马
电器与赵国栋、尹宏伟、王军、杨鹏、高榕
资本（深圳）投资中心（有限合伙）、北京思
诺启点创业投资合伙企业 （有限合伙）等
在4月7日签订《关于中融金（北京）科技有
限公司之股权转让协议》， 奥马电器用现
金方式收购中融金49%股权，购买价格为
7.84亿元。收购完成后，中融金成为奥马
电器全资子公司。

据公开资料显示，中融金由赵国栋创
立于2014年9月，在2015年底，中融金被奥
马电器收购，以中融金为成员单位的钱包
成为奥马电器金融事业整体品牌。

另据中融金官网资料显示，该公司拥
有自营网络借贷信息中介平台“好贷宝”、
手机端App银行信用卡优惠信息分发移
动互联网平台“卡惠”。同时，中融金通过
全资子公司福州钱包好车电子商务有限

公司开展汽车金融服务。
《关联交易公告》同时显示，在转让的

49%中融金股份中，赵国栋所持股份占比
为27.8%， 相应的对价为4.45亿元。 早在
2015年底，中融金51%股权首次转让给奥
马电器， 中融金购买价格为6.12亿元，奥
马电器在以现金方式收购中融金51%股
权 （赵国栋持有其中30.2941%股权）。 由
此一来，作为奥马电器法定代表人及中融
金法定代表人的赵国栋，通过分步走的现
金收购方式套现了8亿多元。

值得一提的是，根据国家企业信用信
息公示系统显示的信息，2016年1月13日，
奥马电器的法定代表人从蔡拾贰变更为

赵国栋 。 而赵国栋目前持有奥马电器
20.38%的股份为2015年10月29日从创始
人蔡拾贰处受让所得。如此一来，中融金
全部装入奥马电器避开“借壳”，实现“曲
线上市”。有分析人士指出，赵国栋“不花
自己一分钱就能完成并购”。

不过，正如2015年收购时的业绩补偿
协议一样，此次交易同样进行了业绩“对

赌”。《关联交易公告》显示，根据《业绩补
偿协议》，赵国栋、尹宏伟、杨鹏承诺中融
金在2017-2019年度期间的净利润分别
不低于2.4亿元、2.64亿元以及2.9亿元，即
中融金2017年、2018年和2019年度净利润
累积不低于7.94亿元。

布局多家金融公司
以收购中融金股权、赵国栋入主为开

端，主营冰箱制造、销售的奥马电器在金
融布局的道路上越走越远。

在赵国栋入主奥马电器之后， 奥马电
器大量参与设立了金融子公司，涉及小贷、
保险、供应链金融等多个领域。工商信息显
示，奥马电器涉及的14起对外投资，其中多
数为金融行业相关公司， 包括宁夏钱包金
服小额贷款有限公司、 广西广投资产管理
有限公司、 湖南钱包易行信息科技有限公
司、浙银天下资本管理（珠海）有限公司、钱
包保险经纪有限公司、 珠海钱包金证科技
有限公司、西藏网金创新投资有限公司、钱
包智能（平潭）科技有限公司、钱包汇通（平
潭）商业保理有限公司、钱包金服（北京）科
技有限公司以及中融金等。 其中， 钱包保
险、钱包金服、西藏网金、钱包易行、宁夏小
贷等公司的法人代表均为赵国栋。

这些成立的公司，几乎都围绕着互联
网金融业务展开。其中，成立于2015年底
的钱包金服、 钱包汇通、 钱包智能3家公
司，拟注册资本就合计2亿元。据悉，这三
家公司将成为未来奥马电器互联网金融

云服务、供应链金融、智能支付三大业务
板块的实施主体。

不过，布局虽广，但盈利仍难。奥马电
器批露，公司金融研发项目大多还处于前
期投入阶段，如数据管理信息系统建设及
区块链技术研究等， 在报告期内投入较
大，最终导致钱包金服全年归属于上市公
司净利润亏损6259.78万元。

值得关注的是， 虽然去年金融业务收
入仅有2.96亿元，但奥马电器金融业务的增
长速度远远超过家电， 去年金融业务同比
增长幅度达150.13%，净利润达1.61亿元。

对于奥马电器此前披露的2016年报，
特别是针对中融金的业务模式、 具体产
品、盈利模式、客户情况及业务风险等具

体情况，深交所提出了相关疑问，并要求
公司进行补充披露。对此，奥马电器在回
复公告中表示，中融金主要依靠向借款人
收取撮合服务平台服务费的形式来获得

收入和盈利。
此外，奥马电器还因关联交易受到深

交所问询。中融金向关联方中汇电子支付
有限公司（中汇电子）提供借款撮合服务，
关联交易金额达1.69亿元。深交所要求公
司说明关联交易占公司平台服务收入的

比重， 对公司平台服务收入独立性的影
响，并充分说明关联交易定价的公允性。

奥马电器的金控野心远未止步。奥马
电器在年报中批露金融布局计划称，未来
将向银行尤其是中小银行等金融机构，提
供投融资平台、直销银行、统一支付、资金
存管、电子账户等云服务；进军智能POS
行业； 利用自身获取的优质信贷资产，通
过宁夏钱包金服小额贷款有限公司开展

小额贷款业务； 通过参与发起设立保险、
基金等公司涉足保险及基金业务。

作为奥马电器金融布局的操盘手，赵
国栋在金融行业的履历丰富。公开资料显
示，赵国栋2003年创办了网银在线，网银
在线后于2012年被京东集团收购，赵国栋
出任京东集团副总裁并负责京东第三方

支付业务。 赵国栋于2015年1月从京东离
职，之后创办中融金，此外，赵国栋还曾任
中国支付清算协会常务理事等职。

互金平台成上市公司摇钱树？
除了中融金，另一家新三板挂牌公司

嘉银金科也因网贷业务引起舆论关注。嘉
银金科财报显示，公司去年实现营收6.67
亿元 ，同比增长782.87%；净利6487.91万
元，同比增长499.36%，基本每股收益1.3
元。值得注意的是，嘉银金科2016年三季
度起舍弃了通信网络技术服务，专攻网络
借贷中介业务，其2016年撮合了22万笔贷
款，收取平台服务费6.61亿元，占整年营
收的99.11%。

据了解， 嘉银金科自2015年以来，先
后通过分步骤的卖壳、 变更实际控制人、
设立子公司，置入机房、域名等资产，剥离
原有业务，最终让P2P你我贷以子公司的
身份成为其实际主体，并将成为该公司几

乎全部收入的来源。 对于上述模式，21世
纪资本研究院认为，国内P2P平台所特有
的运作模式，以及互联网金融整顿尚在持
续，让以P2P为代表的互金企业挂牌新三
板、 上市等证券化的运作遗留了各类问
题。 一方面，P2P平台容易将挂牌新三板
等事宜作为增信要素，另一方面，刚性兑
付的运作惯性 ，也容易让P2P平台的 “隐
形债务” 无法在财报中得到真实还原，这
也给上市公司主体带来一定的不确定性。

在苏宁金融研究院高级研究员薛洪

言看来，在网贷平台集中整治之前，网贷
平台与上市公司的结合是双赢的行为。上
市公司布局网贷平台便能摇身一变为互

联网金融概念股， 大大提升其估值水平；
而从网贷平台角度看，曲线上市则能大大
提升品牌知名度， 也拓宽了资金来源，并
有助于实现风险资本和创始人股权的退

出。北京寻真律师事务所律师王德怡也指
出， 国家对网贷平台的监管越来越严格，
因此 ,利用子公司开展具体业务，既是政
策的要求,也有利于子公司发挥其船小好
调头的优势,在出现问题时实现止损,不会
波及母公司。是否会有更多上市公司投资
网贷平台， 最终应由市场优胜劣汰来决
定,事实上也有一部分上市公司逐渐退出
或正在退出网贷业务。

不过，薛洪言也指出，自从2016年起，
随着互联网金融集中整治的开始，网贷平
台曲线上市的路径基本便不存在了，而上
市公司也开启了抛售或拆分网贷资产的

风潮，双方的结合便暂时告一段路。
分析人士指出，奥马电器在完成收购

的时候，也采取了规避监管的方式。北京
商报记者注意到，奥马电器两次收购中融
金股权均为现金收购。据了解，根据监管
规定，如果采取非公开发行收购资产或者
关联交易触发重大资产重组的话，均需要
通过证监会并购重组委审核。有分析人士
指出，在互联网金融资产收购遭严格监管
的情况下，采取分步走并用现金收购的方
式可以规避上述审查。奥马电器在公告中
也声称，公司向赵国栋及其关联人购买资
产不构成重大资产重组，不需报经证监会
核准。 北京商报记者 闫瑾 刘双霞/文
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上周本刊报道了《廊坊银行直销银
行P2P化》， 廊坊银行直销银行外包给
互联网金融公司中融金（北京）科技有
限公司（以下简称“中融金”）来运营。
在进一步调查过程中， 北京商报记者
注意到， 中融金实际控制人赵国栋同
时也为深交所上市公司广东奥马电器
股份有限公司（以下简称“奥马电器”）
实际控制人，通过分步收购后，中融金
成为了奥马电器全资子公司。 赵国栋
更是通过奥马电器布局了多家互联网
金融公司。“奥马系” 或者说赵国栋究
竟在下怎样的一盘金控棋？
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