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Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

“茅台不言顶”本身就是风险
周科竞

·股市聚焦·

深市 创业板沪市

净流出

69亿元
净流出

102亿元
净流出

69亿元

资金流向（两市主力资金净流出171亿元）

-0.71%

涨幅

29.11%

22.22%

17.26%

最新价

40.7元/股

17.71元/股

24.18元/股

股票名称

荣晟环保

北新路桥

西部建设

牛股榜

跌幅

40.96%

40.93%

40.06%

最新价

49.29元/股

25.43元/股

21.05元/股

股票名称

能科股份

清源股份

亚振家居

熊股榜

3200.00

3150.00

3173.15

3175.00

9家券商预测本周走势

看涨：6家 看平：2家 看空：1家

·上证综指上周走势图·

国内其他重要指数

10314.35

深证成指收盘 创业板指收盘

1839.011138

三板做市收盘

-2.25%

-1.95% -1.01% -2.57%

距离全国股转系统规定的2016年年
报披露时间还有最后一周， 新三板企业
年报发布也进入爆发期。值得一提的是，
与此同时， 新三板市场出现年报披露扎
堆延期的现象。 除不能按原定时间披露
年报以外，还存在一部分企业不能在4月
30日之前公布的情况。业内人士表示，新
三板公司大面积延期披露的现象存在内

部与外部多种因素， 其背后折射出审计
工作复杂的同时也衬托出一些企业的持

续经营能力存在一定的问题。 而年报延
期披露不仅会遭到主办券商的风险提

示，会波及到企业的层级，更严重者甚至
会被强制摘牌。

年报披露大面积延期
截至4月21日，距离全国股转系统规

定的在每年4月30日之前挂牌公司披露
上一年年报的时间还有一周。 新三板年
报披露进入爆发期的同时也出现大面积

年报披露延期现象。 有些企业将年报披
露推至规定时间的最后期限， 有的则无
法在4月30日之前披露年报。

根据全国股转系统相关规定显示，
在每年4月30日之前挂牌的新三板公司，
需在当年4月30日之前披露上一年年报。
然而， 据全国股转系统官方网站发布的
公告统计显示，4月21日， 有逾90家公司
发布年报延期披露的公告，4月20日则有
逾120家企业表示无法按照预期的披露
时间进行披露。 北京商报记者粗略统计
发现，仅在4月17日-21日一周的时间内，
就有逾500家企业延期披露年报。这也意
味着平均每天有逾100家企业不能按照
预定的时间进行披露。诸如，元一传媒在
4月21日发布公告称， 公司原定于4月21
日披露2016年年报。

然而，因无法按期披露，元一传媒将
披露时间延期至4月27日。 也就是说，元
一传媒将披露日推迟至规定的最后一个

披露日的前一日。另外，荣邦医疗则在同
日表示将公司年报披露时间同样延期至

4月27日，而按照预先披露的时间，荣邦
医疗则需要在4月24日进行公布。值得一
提的是， 除将披露时间进行延迟至最后
披露时间之外，不乏4月30日之前无法披

露年报的公司。据不完全统计，截至4月
21日， 有逾100家企业存在4月30日之前
无法披露年报的情况。 举例而言，4月21
日，移柯通信发布公告称公司预计5月31
日前完成年报的披露工作。也就是说，移
柯通信无法按照全国股转系统规定的时

间进行公布。

延期原因不一而足
对于延期披露的原因， 大多公司在

公告中表示由于审计工作较为复杂。不
过也有新三板公司因存在审计机构更换

或者主动终止挂牌而不能按时披露年报

的其他原因。
举例而言， 移柯通信就解释称是年

报编制工作尚未完成， 故无法按照预计
时间披露年报。新锐股份则坦言，因公司
2016年年度报告准备时间紧张，年报编
制 、审计工作尚未完成 ，因而公司预计
不能按时完成年报编制。另外，原定于4
月21日披露年报的冰科医疗则表示公
司拟更换会计师事务所影响审计进度，
因而导致公司年度报告预期无法在4月
30日前全部完成。此外，还存在一种因为
要终止挂牌而不能按时披露年报的情

况。例如，远传技术就直言不讳地表示因
公司年度审计尚未完成， 且正在办理终
止挂牌事项，因而不能按时在4月30日前
披露。

实际上，年报延期披露在A股市场也
并不少见，不过，相较于A股市场而言，新
三板年报延期披露可谓是大面积扎堆。
对于不能按时披露年报的原因， 中国新
三板联盟负责人许小恒总结称其中存在

内部原因和外部原因两个方面。 具体来
看， 其中的内部原因与公司财务复杂程
度、规范与否紧密相关。其次是有不少挂
牌企业变更中介审计机构， 因其首次接
受委托，且进场审计时间较晚，未能在预
期时限内完成全部审计工作， 导致公司
年度报告无法按照预定日期披露。

针对延期披露的外部原因， 许小恒
进一步解释称这与目前新三板挂牌企业

过多不无关系。许小恒表示，财务报告必
须经具有证券、 期货相关业务资格的会
计师事务所审计， 会计师事务所审计人

手匹配不了服务的挂牌企业数量。4个月
内审完上万份报表， 注册会计师显得有
些“僧少粥多”。“监管严格，更注重审计
质量 ， 以最近新三板公司频频发布的
‘前期会计差错更正公告’ 就能看得出
来，会计师事务所审计财报的压力陡然
上升，审计速度也在下降。再就是，审计
费用偏低，让会计师审计动力不足，不少
公司本身经营严重不规范， 审计机构工
作量大之余，承担的风险也很大。”许小
恒如是说。

对此，新鼎资本董事长张弛则表示，
延期披露大面积出现除因为挂牌企业太

多以及一些公司存在财务问题以外，相
较于A股而言，主要在于新三板公司规范
程度相对较差。同时，张弛补充道，其中
存在一部分企业要去IPO的情况，为防止
麻烦，很多企业会选择不披露年报。

主办券商提示风险
值得一提的是， 发布延期披露年报

公告的新三板公司中除延期至4月30日
最后几天披露以外， 还存在一部分公司
无法按时披露年报， 这些企业则遭到主
办券商的风险提示。

4月21日，上海证券发布关于移柯通
信延期披露年报的风险提示称， 因移柯
通信无法在4月30日前披露2016年年度
报告， 届时移柯通信将申请股票暂停转
让。此外，若移柯通信在6月30日前（含6
月30日）仍无法披露2016年年度报告，则
存在公司股票被终止挂牌的风险。 需要
指出的是， 许小恒表示不少公司延期披
露年报的背后， 则是其持续经营能力出
现问题，特别是有的企业严重亏损。同样
发布延期披露公告的米米乐在2月27日
则因持续经营能力问题， 遭到主办券商
风险提示。 米米乐同时存在通过网络借
贷信息中介机构的融资存在逾期未偿还

以及与29名员工存在劳动人事仲裁拖欠
员工工资的行为。

此外，张弛表示，对于基础层企业而
言，如果无法在今年调层之前披露年报，
则可能会错失调入创新层的机会。 据了
解，按照2016年5月27日《全国中小企业
股份转让系统挂牌公司分层管理办法

（试行）》规定的创新层维持标准，于每年
5月最后一个交易周的首个转让日调整
挂牌公司所属层级（进入创新层不满6个
月的挂牌公司不进行层级调整）。 据此，
基础层的挂牌公司，符合创新层条件的，
调整进入创新层； 不符合创新层维持条
件的挂牌公司，调整进入基础层。

严重者恐被摘牌
事实上， 延期披露年报的公司不仅

会遭到主办券商的风险提示， 因延期披
露年报而被全国股转系统强制摘牌的情

况也早有先例。张弛表示，处于创新层与
基础层的企业， 其披露年报的时间可以
进行差异化的设置。

许小恒在接受北京商报记者采访时

也坦言，按照规定，不能按时披露年报，
严重情况还面临被全国股转公司强制摘

牌。全国股转系统官方网站2016年6月30
日发布的对两家未按时披露半年报的挂

牌公司实施强制摘牌的公开信息显示，
据相关规定，全国股转公司在2016年6月
30日对未按规定期限披露2015年年度报
告的中青朗顿（北京）教育科技股份有限
公司、 中成新星油田工程技术服务股份
有限公司（以下简称“中成新星”）股票实
施了强制摘牌。这是全国股转公司首次对
挂牌公司实施强制摘牌。随后，在2016年
10月31日，全国股转公司又对未按规定期
限披露2016年半年度报告的吉林森东电
力设备股份有限公司、漯河众益达食品股
份有限公司股票实施了强制摘牌。

据了解， 中成新星于2014年12月挂
牌新三板，曾因被指“新三板首例私募债
违约”颇受关注。2016年6月28日，公司因
多次未披露信息， 还收到证监会北京监
管局的行政监管措施决定书。 当天公司
披露的公告还有， 如果中成新星在2016
年6月30日前仍未发布2015年年报，公司
将面临被终止挂牌的风险。

对于新三板出现众多企业延期披露

的现象，许小恒建议可将新三板基础层、
创新层公司审计差异化对待， 基础层企
业质地较创新层企业相对差些， 年报可
以适当延迟一两个月，实行“错峰”披露。

北京商报记者 崔启斌 高萍

新三板年报披露扎堆延期

现在有“茅台不言顶”的说法，机构给出的投资
建议是茅台虽然股价很高，但是依然具备投资价值，
且看高到500元之上，本栏认为，喊出不言顶本身就
是过热的特征，股票市场中，风险无处不在，哪里有
不言顶的可能？

先提这样一个问题， 有没有永远只涨不跌的股
票？肯定是没有，茅台也是股票，所以不可能只涨不
跌。这是很简单的一个三段论逻辑，那么为什么有人
会说茅台不言顶？因为历史上判断茅台顶部的言论一
一被击破， 嘴巴声此起彼伏，400元的茅台被看高到
500元，谁敢唱空？谁敢提示风险？大家全都心知肚明，
茅台已经被高度控盘，就是本栏说的抱团取暖。这样
的股票，如果没有外力的干扰，或许还真的不会下跌，
500元的高价也只是时间问题，那么茅台不言顶也可
能真的实现，但是，现在还真就有了外力干扰。

4月20日开始，银行委外资金因需要赎回，引发

了市场的诸多异动，包括但不限于分级基金A类份额
的价格暴涨。有专家指出，银行赎回委外资金，必然
优先选择有盈利或者不亏损的仓位赎回， 那么在这
种外力的影响下， 不排除持有茅台的委外资金先行
赎回，因为这些资金利润很高，而且易于出手。这些
茅台的抛盘，引发了茅台股票价格短期回落，这个回
落属于短期调整还是中期头部的形成， 还要看未来
的抱团资金能否全部接下撤退资金的持仓。 但是这
一过程，却给持有茅台的资金一种提示，即茅台的股
价，绝非铁板一块。

一般来说， 当市场舆论一边倒地赞扬某一只股
票的时候， 正是风险即将释放的信号， 中国石油如
此，中国船舶如此，中国中车也是一样，现在到了贵
州茅台，历史会不会惊人相似呢？

从茅台的业绩增长看， 虽然公司通过开拓海外
市场和增加产品种类， 确实有效地抵消了国家八项

规定所导致的高端白酒的需求衰退。但是不可否认，
现在的年轻精英们， 对于茅台的热衷程度远远不及
老一辈的精英， 未来茅台的需求增长或许并没有人
们想象得那样乐观。考虑到茅台酒奢侈品的属性，现
在的经济处于调结构的转型期， 奢侈品的价格和销
量都会或多或少受到抑制。

最重要的一点是，茅台的股价已经太高了，股市
从5178点向下回落，茅台股价走势坚挺，而且还不断
创出新高， 这样的走势已经充分反映了市场对于茅
台的认可，用一句经济学的话说，现在买入茅台股票
并持有， 属于用黄金的价格买黄金， 并没有什么优
势，只有用铜的价格买到黄金，才是最划算的投资。

不仅仅是茅台，片仔癀、东阿阿胶、格力电器、青
岛海尔都有类似的情况，本栏不是说这些公司不好，
而是说它们的股价太高，哪怕是绩优股，如果投资者
用过高的价格买入，也会有被短期套牢的风险。

天成控股 2016年业绩由盈转亏
天成控股4月23日晚间发布公告称，公司于1月披露

2016年业绩预告，预计将实现扭亏为盈，净利润为1000
万－1500万元。 经财务部门再次测算， 预计2016年亏损
9700万元。连续两年亏损，公司股票将在2016年年报披
露后被上交所实施退市风险警示。

奥马电器 控股股东拟增持股份
奥马电器4月23日晚间发布公告称， 基于对公司的

内在价值和未来发展前景的信心，公司控股股东赵国栋
计划自5月3日起6个月内增持公司股份。以不少于3亿元
增持公司股份或累计增持公司股份比例不低于公司总

股份的2%。增持所需的资金来源于赵国栋自有或自筹。

瀛通通讯 4月24日起停牌核查
瀛通通讯4月23日晚间发布公告称，4月13日上市以

来，公司股票连收7个涨停板，期间三次达到股票交易异
常波动标准，公司股票将于4月24日起停牌。公司将就近
期公司股票交易的相关事项进行必要的核查，预计复牌
时间将不晚于4月26日。

深深宝A��一季度亏损992万元
深深宝A 4月23日晚间发布公告称， 公司2016年营

收为2.73亿元，同比减少19.17%；净利为9662万元，同比
扭亏为盈， 主要系出售全资子公司易达祥置业100%股
权。公司还披露了一季报，2017年一季度营收为5976万元，
同比下降18%；净利为亏损992万元，亏损额同比扩大60%。

*ST宁通B��存暂停上市风险
*ST宁通B 4月23日晚间发布公告称，将2016年净利

由此前预盈500万-800万元， 修正为预亏600万-700万
元，公司上年同期亏损1659万元。公司年报预披露日为4
月26日，如果公司2016年度经审计的净利最终确定为负
数，深交所将对公司股票实施停牌，并在停牌后15个交
易日内做出是否暂停公司股票上市的决定。

海越股份 控股股东完成股权交割
海越股份4月23日晚间发布公告称， 公司收到控股

股东通知, 在征得国开行同意后，海越控股和吕小奎等8
名自然人将其所持有的海越科技100%股权转让给海航现
代物流的工商变更登记手续已办理完成， 海越科技于4月
21日领取了工商变更登记完成后的营业执照。

红墙股份 拟购买三公司股权
红墙股份4月23日晚间发布公告称， 公司拟以现金

方式购买朱华雄所持有的武汉苏博新型建材有限公司、
黄冈苏博新型建材有限公司及湖北苏博新材料有限公

司各5%股权，并在满足特定条件下，以现金方式再次购
买标的公司各60%股权， 交易完成后公司将持有标的公
司各65%的股权，从而取得标的公司控股权。

栏目主持：崔启斌 刘凤茹

北京商报讯（记者 董亮）上市之前
就曾出现业绩疲软态势的创力集团

（603012），在上市之后交出的业绩答卷
依旧不够理想 。 创力集团最新披露的
2016年年度报告显示， 继2015年之后，
公司在2016年再度出现了营收、净利双
降的情形，对于上市两年业绩连续下滑
的创力集团而言，何时能够扭转业绩颓
势也成为市场关注的话题。

创力集团发布的年报显示，公司在
2016年实现营业收入约9.01亿元， 同比
下滑10.54%。在营收下滑的同时 ，创力
集团的业绩也出现下滑迹象。在报告期
内，创力集团实现归属于上市公司股东
的净利润约为9590.2万元 ， 同比下滑
24.09%。值得注意的是 ，这已经是创力
集团上市以来连续第二年出现营收、净
利润双降的情形。据了解 ，创力集团主
业涉及高端能源装备和新能源汽车。在
2015年3月20日， 排队许久的创力集团
终于如愿登陆A股市场。

然而，变身上市公司的创力集团业
绩不但未增长，反而出现了连续下滑的
迹象。在2015年上市首年 ，创力集团就
曾出现营收、净利润双双大幅下滑的情
况。在2015年，创力集团实现的营业收
入同比下滑26.39%，对应实现的归属净
利润同比大幅下滑幅度超过四成，达到
44.69%。值得注意的是，财务数据显示，

在创力集团上市之前，公司就已经出现
过业绩疲软的迹象。2013年， 创力集团
出现增收不增利的情况，当年归属净利
润同比微降1.13%， 而后在上市闯关前
夕，创力集团首次出现了营收 、净利润
双降的情况 ，在2014年 ，公司营收同比
下滑14.32%，报告期内的归属净利润同
比降7.91%。 随着创力集团上市闯关成
功，投资者曾对公司的业绩增长有着较
高的期待，然而创力集团交出的业绩答
卷却让投资者有些失望。

从主营产品的类型来看，创力集团
的营收来源主要集中在采煤机、掘进机
等产品上，这也意味着公司的经营情况
与煤炭行业的走势紧密相关 。 如此看
来， 近几年公司的经营业绩持续承压，
主要是受煤炭企业经营压力巨大的影

响。为了降低经营风险，创力集团努力
打造了 “煤炭机械装备 ”和 “新能源汽
车”的双主业模式，试图规避单一主营
业务带来的经营风险。

公司在4月22日披露的2016年度利
润分配预案公告显示，公司拟向全体股
东每10股派发现金红利0.2元（含税），共
计分配利润1273.12万元。而最新的现金
分红金额较2015年的分红金额低出不
少。2015年，创力集团的利润分配方案为
每10股派息0.7元 （含税 ）， 现金分红
2227.96万元。

创力集团上市两年业绩连降
北京商报讯（记者 崔启斌 刘凤茹）

2016年经营业绩实现扭亏的*ST五稀
（000831），拟申请 “摘帽 ”还未得到深
交所核准， 却因年报存在疑点遭监管
层问询。

*ST五稀披露2016年年报显示 ，报
告期内公司实现营业收入约为4.48亿
元，同比下降2.49%；当期对应实现归属
于上市公司股东的净利润约为1858.91
万元，同比增长104.68%。对于业绩出现
大幅增长的原因，*ST五稀称“系通过收
购股权并表增加了公司2016年归属于
母公司净利润1.14亿元所致”。

由于*ST五稀2014年 、2015年连续
两个会计年度经审计的净利润为负值，
公司股票也被实施退市风险警示的特

别处理。
在2016年业绩扭亏的情况下 ，*ST

五稀于4月13日向深交所提交了 《关于
撤销公司股票交易退市风险警示的申

请》。 如果该申请获得深交所的核准 ，
*ST五稀将“摘帽”。

尽管*ST五稀在2016年成功扭亏 ，
不过由于年报中存在诸多疑点，引起监
管层的注意。*ST五稀4月21日收到深交
所下发的问询函， 关于*ST五稀2016年
年报相关问题， 深交所提出了12点问
题。 其中*ST五稀季度营收波动较大成
为监管层关注的首要问题。

根据*ST五稀去年年报中分季度
主要会计数据显示 ， 公司在2016年一
季度、二季度、以及三季度实现的营业
收入分别约为6223.59万元 、2097.24万
元和928.41万元 ， 前三季度营业收入
合计仅约为0.92亿元 ， 而去年四季度
的营业收入约为3.55亿元 ， 依此粗略
计算， 公司去年四季度的营业收入是
前三季度总营业收入的3倍多 。

*ST五稀在去年前三个季度分别
实现的归属于上市公司股东的净利

润 约 为 -1547.4万 元 、 -2060.12万 元
和-699.73万元，累计亏损约为4307.26
万元。 经营业绩深陷泥潭的*ST五稀却
在2016年四季度实现“大逆转”，数据显
示，*ST五稀在2016年四季度的归属净
利润约为6166.16万元。

深交所要求*ST五稀结合业务季节
性特点、各季度业务经营状况 、现金大
额收支情况等， 对部分季度营业收入、
经营活动产生的现金流量净额存在大

幅波动的主要原因及合理性进行说明。
*ST五稀还未对深交所的问询函中

的问题做出回复，不过，公司扭亏却与
收购资产并表有着密不可分的关系 。
*ST五稀于2016年12月9日与关联方五
矿勘查签订《股权转让协议》，以3.13亿
元通过协议转让方式收购五矿勘查所

持华泰鑫拓100%股权。

*ST五稀四季度营收大幅波动
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