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去杠杆也好，强监管也好，都是手段，不是目的。目的是什么？这个目的在年中的全国金融工作会议上已经说得很清

楚———“服务实体经济”。因此，第六个关键词就指向了回归。我们看到，在“脱虚向实”的政策号召下，金融行业投向实体

经济的比例大幅上升。比如银行理财产品方面，今年上半年，累计20.93万亿元的理财资金通过配置债券、权益类投资等方

式投向了实体经济，占理财资金投资各类资产余额的73.42%，首次超过了70%，增幅为6.51%。

从寿险市场的业务结构可以看出，保险业也在逐步回归保障，今年前三季度北京地区寿险业务续期保费372.1亿元，

同比增长27.9%，占比同比上升3个百分点。从期限结构看，人身险五年期以上的保费占比，同比增幅超过一成。

关键词6

回归

场景的创新，必然要有科技的支撑。第八个关键词就是科技。在支付领域，二维码支付模式已经炉火纯青，更先进的刷

脸支付也已进入金融交易领域。今年9月，支付宝宣布在肯德基的KPRO餐厅上线“刷脸支付”，正式将“刷脸支付”推向了商用。

京东线下的京东之家体验店已经开始内测“刷脸支付”功能，据说通过率达到99.9%，百度也将刷脸支付搬进了自家食堂。

提起科技，就不能不提今年非常流行的FinTech。有的翻译成科技金融，有的翻译成金融科技。FinTech的应用很广，大家

耳熟能详的是比特币，在国内它被禁止，在国外已经涨到1万美元，真是红红火火、恍恍惚惚。因为比特币，区块链今年在业内

人尽皆知。此外，智能投顾也算今年比较火的领域。FinTech现在还是野蛮生长，今后怎么发展，也是一个很有意思的话题。

关键词8

科技

去杠杆的短期结果，或者说是阵痛，自然是负增长。这就是第五个关键词。对于习惯于信贷驱动增长模式的中国经济，

去杠杆下的负增长，是应有之义。从银行业来看，银行资产规模增速整体放缓，有些甚至出现“缩表”，比如25家A股上市银

行中，有2家银行总资产规模出现负增长。这其中，同业资产被压缩是规模放缓的主因。保险部分行业也遭遇了负增长困

境。其中，北京地区健康险业务同比减少12%。曾经，健康险与理财型保险搭配销售，在监管限制中短存续期人身险等规定

发布后，健康险出现下滑。银邮渠道优势也难以持续。数据显示，今年前三季度北京地区银行渠道同比下降6个百分点。

回归的同时，还必须有创新加持，才不会是机械的、被动的回归。于是，在市场面临瓶颈之际，挖掘潜力场景成为突围

的胜负手。这样，第七个关键词场景也就应运而生了。比如支付领域，在中小商户之战中，蚂蚁金服曾面对小微商户大推

“收钱码”，与线下300万家口碑门店合作。银联则为了推广自身的二维码，斥资10亿元，大打优惠牌。

除了消费场景外，交通场景、住房租赁场景以及出海场景也成为了非银行支付机构极力抢夺的战场，通过乘车码坐

公交、地铁，免押金租房，海外扫一扫购物逐步成为现实。

最后一个关键词，转型。时势造英雄，英雄识时势，货币环境在变，监管思路在变，行业如何不变？转型势在必行。

截至2017年三季度，保本类理财产品的存续规模仍然超过5万亿元，这类产品的禁发必将成为银行理财业务发展的

重要转折点。

而在基金行业中，在基金子公司整体去通道化、去杠杆化之后，也在不断寻求更好的转型，其中ABS业务成为转型热

门。今年一季度，资产证券化管理人已备案产品规模排名前20的公司中，就有5家为基金子公司。
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