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北京商报

上市之路波折不断的德邦，终于步入上会阶段。近日，证监会通过了德邦
的首发申请，德邦可以正式上市，待分销商中信证券完成股份分销，确定公开
发行时间，即可进行股票交易。在德邦筹备上市的阶段里，快递企业纷纷起网
快运，构建完整的供应链市场，不断抢食着德邦优势业务。而德邦则瞄准快递
市场不断发力，但业务量一直难以撼动快递市场格局。有分析指出，德邦需要
稳固原有的快运优势寻求轻量化， 补齐末端配送的配套设施则为德邦发展快
递业务的破局点。

上市倒计时 德邦主营业务待强化

保利拍卖在2017年上半年共取

得了38亿元成交额的佳绩，在刚刚结

束的保利香港五周年秋拍中，总成交

额18.08亿港元创造了历史新高。此次

北京保利拍卖十二周年秋拍包括近

现代书画、古代书画、现当代艺术、古

董珍玩、当代水墨、当代工艺品、古籍

文献、珠宝钟表尚品及名酒等十余个

专场，以飨藏家。

古董珍玩部分，将继续推出“瑰

映如茵·贰———玫茵堂暨欧美名藏盛

清五朝御窑”专场，囊括清盛世康、雍、

乾、嘉、道五朝御窑美瓷五十有■，是

次，玫茵堂典藏一例“清雍正珐琅彩粉

彩「平安春信」图碗”，为专场之■，寄

冬去春来天地双安之意。同时，还将隆

重推出一对“清康熙御制黄花梨雕鸾

凤牡丹纹大顶箱柜”，此柜为大型宫廷

风格硬木家具，世所罕见。顶箱柜每件

长156.5厘米，宽77.5厘米，高314厘

米，体量巨大，气势撼人。

现当代艺术部分在此次秋拍中继

续以20世纪早期中国艺术、中国经典艺

术、中国当代艺术、中国新绘画为主要

的征集框架，并在此基础上大胆开拓装

置、影像等新的拍品门类，以期满足海

内外藏家更加多元化的收藏诉求，进一

步推进中国当代艺术市场的国际化进

程。常玉1930年创作的《休闲之马》最初

是常玉好友兼赞助者约翰·法兰克的收

藏之一，约是见证其一生由“相对平顺”

转向“晚年孤寂”的重要之作。“吴冠中

作品专题”为保利拍卖的强势项目，每

经推出均能成为市场的关注焦点。此

次，将再次推出吴冠中20世纪60-90年

代油画及水墨佳构五件，《富春江边》、

《喜鹊》将现身拍场。

珠宝钟表部分，钟表专场中百达

翡丽REF.6002惊艳亮相，其独到有品

的外观，高超之处在于精湛绝伦的制

表工艺，是雕刻师、珐琅师和制表师完

美结合的产物。同时珠宝专场涵盖各

类别的珍罕宝石，均产自于最为珍贵

稀有的矿区，产地从克什米尔、缅甸抹

谷，到哥伦比亚；颜色从鸽血红、皇家

蓝，到帝王绿；彩色钻石涵盖珍稀粉

钻、蓝钻，到DIF白钻，稀缺罕有，品质

卓越。还将推出首场成系统的矿晶拍

卖专场。这是北京保利拍卖首次大规

模进军矿晶艺术品拍卖市场，也必将

开启北京保利走向国际矿晶艺术品拍

卖市场的又一崭新篇章。

北京保利十二周年秋季拍卖会将举槌

百达翡丽
超级复杂功能计时系列
型号6002G， 全球拍场
首现限量订制款，18K
白金手动上弦星月陀
飞轮腕表
估价待询

常玉《休闲之马》
20世纪30年代作 木板油画
估价：RMB�2000万-3000万元

清康熙 御制珐琅彩胭脂紫地牡丹盌
“康熙御制”款 直径14.3cm
估价：RMB�1600万-2600万元

北京保利十二周年秋季拍卖会
预展及拍卖时间：12月14日-23日
预展地点：北京全国农业展览馆

新保利大厦（邮品）
拍卖地点：北京四季酒店

新保利大厦（邮品）

地址：北京市东城区朝阳门北大街1号新保利
大厦三层 电话：(86-10)64083188
详情可见官网：www.polypm.com.cn

曲折上市路
已经筹备IPO两年半的德邦过会，

终于踢出了“临门一脚”，但这一路走来

并不轻松。早在2015年7月德邦在证监

会公布《首次公开发行A股股票招股说

明书》，启动公司的IPO申请流程。但随

后证监会暂停IPO发行，直到2015年11

月宣布恢复。2016年11月，证监会发布

的公告显示，德邦在上交所企业名录

审核状态变为“已受理”。2017年3月，

德邦再度冲击IPO。然而从8月开始，德

邦再次位列中止审查的状态，11月德邦

的审核状态再次变为“已受理”。直到12

月1日，德邦在证监会2017年第60次发

行审核委员会工作会议被定于12月5日

“上会”。

德邦在长达两年多的上市筹备中

一直风波不断，直到上会前夕还在因安

全事故以及较大的收入波动被发审会

问询。报告期内德邦综合毛利率逐年下

降，快递业务的毛利率大幅变化，2017

年前三季度收入和利润波动较大，发审

委会议要求德邦说明今年7-9月业绩改

善是否具有持续性，业绩大幅波动是否

影响发行人持续盈利能力，报告期毛利

率逐年下降、快递业务毛利率大幅变化

是否会对发行人持续经营产生重大不

利影响。同时，德邦在报告期内发生多

起安全事故，发审委会议要求德邦阐述

主要原因以及后续整改情况，内控制度

是否健全并得到有效执行。

快运优势被弱化
快运一直是德邦的核心竞争力，但

业务比重近年来一直在下降。根据德邦

公开招股说明书显示，公路快运业务的

营收比重在2014年时占总营收的

93.94%，2016年已经下降至74.26%，下

降了近20个百分点。其中德邦的主营业

务零担快运的营收占比下降较为明显，

从2014-2016年，分别下降了13个百分

点和14个百分点，但整车快运的营收和

营收占比均呈现上升态势。德邦上市欲

筹集28.8亿元，17.1亿元用于零担运输

车辆的购置，其余资金用于直营网点建

设、快递车辆与设备的购置。

当德邦在调整快运业务时，快递企

业早已纷纷起网快运，以新入场者的身

份搅局。三通一达、顺丰基本上都会在

原有的快递产品往上延伸公斤段其产

业链，顺丰以时效作为快运业务的区

隔，分设零担陆运顺丰普运、零担空运

重货快运以及整车陆运的重货专运。公

开数据显示，最早起网快运的百世，

2016年快运网点已经达到6500家，货

运量达到298.2万吨，营收38亿元。从

2016年至今，中通、圆通、申通、韵达成

为起网快运的新人，不断搅局着快运这

个增量市场。

中国物流与采购联合会采购与供

应链专家委员杨达卿在接受北京商报

记者采访时称，快递企业正在向综合物

流转型，快递和快运业务已经逐步业务

融合，传统快运企业陷入内外夹击，尤

其六大快递公司均已上市，借助资本杠

杆拓市的快递企业不只是蚕食德邦的

快运业务，更会争食更大的供应链服务

市场，带来冲击是必然的。

“最后一公里”尚存短板
无论是面对左右夹击，还是自身拓

展新业务寻求发展空间，德邦正在加速

布局快递业务。德邦凑够2013年开始尝

试入局快递，快递业务的营收占比已经

从2014年的5%上升到2016年的24%，

但德邦与快递企业相比，快递业务的发

展势头并没有突飞猛进。三通一达、顺

丰等快递企业正在原有的快递产品往

上延伸公斤段，完善自身的产业链。

杨达卿表示，德邦等快运企业拓展

快递市场时，快运及快链所需要的客户

关系、人才梯队、项目经验等优势就能

凸显出来，但在流通服务演变成

B2B2C，以消费为中心后，德邦的短板

逐渐显露，德邦需要在“最后一公里”的

网点和人员上补充兵力。远成从快运切

入快递市场，通过加盟模式补充落地配

网点的举措对德邦发力快递市场具有

一定的参考价值。

杨达卿进一步解释称，快递企业是

基于电商平台业务协同生态，向快运转

变的最终目标不是“运”而是“链”，即做

及时精准响应的快捷供应链，从“快递”

转向“快运”，最终提供“快链”服务。从

整体来看，通达系快递企业的加盟模式

是轻资产模式，而德邦长期以来走的重

资产的直营模式。在发展速度上，德邦

重资产模式已经被安能的快运加盟模

式超越，运营成本和人力成本较重，近

年德邦在尝试合伙人制寻求轻量化。

北京商报记者 吴文治 赵述评


