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没有了创始人的掌趣科技还能行吗
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

北京商报讯（记者 彭梦飞）12月
13日，深交所向兰州黄河（000929）发

来关注函，主要针对的是公司12月12

日的董事会决议公告和关联交易公

告，因为公司有董事投了反对票，但

是公司没有披露反对票信息。

据深交所关注函，12月12日，兰

州黄河披露了《董事会决议公告》和

《关于与甘肃新盛工贸有限公司等签

订〈权置换协议之补充协议〉暨关联

交易的公告》（以下简称“关联交易公

告”）。关联交易公告显示，兰州黄河

拟以2068.78万元的价格向间接控股

股东甘肃新盛工贸有限公司（以下简

称“新盛工贸”）转让土地。根据兰州

黄河提交的报备文件，公司董事陈衣

峰对前述议案投了反对票，而且特别

声明，如果董事会表决通过该议案，

要求将该议案提交股东大会审议。陈

衣峰的反对理由为：“该议案中对所

涉土地的评估方式与评估值的确认

均存在瑕疵，未考虑土地变性开发后

的增值空间，有可能损害上市公司及

股东的利益。同时，议案内容与2012

年股权置换事项系同一事项，2012年

股权置换事项系经股东大会审议通

过，该议案当然也应提交股东大会审

议。”也就是说，陈衣峰认为公司拟转

让的土地可能增值，而公司此次转让

会损害上市公司股东利益。

但兰州黄河在董事会决议和关

联交易公告中均未披露前述反对票

信息，也未披露土地评估报告的具体

内容。

从兰州黄河公告可以看到，公司

仅在董事会决议中披露“由于陈衣峰

董事授权牛东继董事代为行使表决

权，而牛东继董事作为议案的关联董

事对本议案的表决进行了回避，其也

不得代理其他董事行使表决权，故陈

衣峰董事对本议案表决的授权委托

无效”。同时，公司仅在关联交易公告

中披露“4名非关联董事中3名董事同

意此项议案，表决通过。此次关联交

易不需要经过有关部门的批准，也无

需公司股东大会批准”。

曾经的手游第一股掌趣科技， 经过了大股东
的纷纷减持，原有的股权结构早已物是人非，近日
掌趣科技的高管们纷纷离职，股价也大幅走低，市
值缩水七成，未来还能否重新崛起，将是一个值得
研究的问题，如果成功转型，将是一个可以广泛复
制的套路。

创始人对于一家上市公司的重要性不言而
喻，他是企业的核心，他带领着创业团队，一旦创
始人离职， 意味着公司几乎所有的业务逻辑都要
重新开展，这一过程虽然充斥着很多风险，但是也
并非没有成功的可能性。 例如微软创始人比尔·盖
茨，也从持股近半的大股东一路减持股票到持股不
足5%的小股东， 但是微软公司的业绩和成长性并
没有让投资者失望，这要归功于职业经理人制度。

即创始人逐渐把公司交给职业经理人经营， 自己
逐渐退出，以完成由创业公司向公众公司的过渡。

不过在咱们A股市场，职业经理人制度并不完
善，王石本想当一个成功的职业经理人，但是最后
的结果并不太好，A股市场的职业经理人很难获得
数量庞大的股权激励， 他们只能获得相对较高的
薪金收入， 但是丰厚的薪金收入往往更鼓励经理
人保守经营公司，而非谋求股东利益最大化。

再回头看掌趣科技， 公司本来是手游行业的
佼佼者，但是随着市场竞争的加剧，越来越多的公
司开始涉足手游领域， 同时游戏玩家往往会在审
美疲劳之后选择更换游戏， 而这种更换游戏已经
让掌趣科技的基本面发生变化。

新的公司管理层希望通过产品研发提升公司

的利润水平， 但是研发出来的游戏是否能够受到
玩家的支持还存在不确定性。 尤其是在腾讯游戏
基本“一家独大”的环境下，一家公司想要研发出
像《王者荣耀》那样备受玩家喜爱的游戏，并不是
一个大概率事件。

其实，本栏并不支持A股公司的创始人离开上
市公司， 因为投资者在研究上市公司未来利润和
成长性的时候， 脑海中是默认公司创始人会继续
管理公司，让公司能够正常运转，假如这个基本假
设出现变化，上市公司的合理估值肯定要出现改变，
这对于中小投资者的利益是一种损害。故本栏认为，
上市公司创始人在离开上市公司之前， 应该设置一
个缓冲期， 当公司能够正常运转之后才最后离职，
在此之前，创始人不能减持太多的公司股份。

曾在2015年首发被否的鑫广绿环

（603302）在时隔两年后终于“苦尽甘

来”，再度闯关获得证监会审核通过并

于今年12月1日获得IPO批文。然而，突

发的人员伤亡事件使得公司后续发行

工作暂缓。在业内人士看来，就此前暂

缓发行的相关案例来看，公司后续发

行能否重启以及何时重启都存在一定

的变数。

突发事件致暂缓发行
突然发生的人员伤亡事件，让距

离上市只一步之遥的鑫广绿环止步于

A股门外。

12月13日，鑫广绿环一纸公告宣

布原定于当日的申购事宜出现变数。

鑫广绿环发布的公告显示，公司原计

划于12月13日进行网上网下申购。因

公司出现突发事件，造成生产人员伤

亡，鑫广绿环与保荐机构（主承销商）

申万宏源证券承销保荐有限责任公司

协商，决定暂缓后续发行工作。据了

解，鑫广绿环12月1日获得IPO批文，在

12月7日完成初步询价。针对后续发行

事宜，鑫广绿环补充道，公司保荐机构

（主承销商）将核查相关突发事项。待

相关事项核查结束后，公告关于本次

发行的后续事宜。

根据相关媒体报道，12月12日20

时许，位于烟台开发区的烟台鑫广绿

环公司危险废物处理中心工人在卸料

取样过程中被溢出气体熏倒，造成5人

死亡，事故原因正在调查中。

针对上述突发事件具体情况及原

因等相关问题，北京商报记者应鑫广

绿环工作人员要求，向公司邮箱发去

采访函。鑫广绿环在回函中表示，“此

次突发事件，本着对投资者负责的态

度，公司主动申请暂缓相关发行工作，

目前正在妥善处理中，后续工作进展

公司会及时公告披露”。

提及上述突发事件，著名经济学

家宋清辉坦言，该事件或能在一定程

度上反映出公司在安全控制方面做得

还不到位，存在一定的风险问题。事实

上，在招股书中，鑫广绿环曾对安全生

产风险进行过提示。鑫广绿环坦言，公

司主要从事工业固体废物的处理处置

业务，若公司员工对固体废物处理设

备或危险废物处置设备操作不当，将

产生安全生产风险。此外，公司报告期

内危废的处置量和库存量增长较快，

如果在日常处置过程和库存管理中，

危废投料、处置、库存贮存等处理不

当，也将产生较大的安全生产风险，继

而引发财产或者人身安全事故，对发

行人经营将造成重大不利影响。

曾有IPO被否经历
实际上，对于鑫广绿环而言，此次

能够成功获得IPO批文拿到上市通行

证可谓经历颇多波折。早在2015年，公

司就曾闯关IPO。然而，在遭到暂缓表

决后鑫广绿环最终遭遇被否的命运。

根据证监会官网发布的相关历史

资料显示，鑫广绿环对A股发起冲击可

以追溯到三年前的2014年。2014年5月

4日，证监会官网披露了鑫广绿环招股

书，至2015年1月29日，证监会官网更

新鑫广绿环招股书。2015年3月11日，

证监会主板发行审核委员会2015年第

43次发审委会议对鑫广绿环首发申请

进行了审核。然而，当时结果显示，鑫

广绿环首发被暂缓表决。在经过一个

多月的“煎熬期”后，鑫广绿环再次上

会接受审核。不过，最终，鑫广绿环首

发申请未获审核通过。

当时公告显示，证监会主板发审

委对鑫广绿环提出了三大问题进行询

问。诸如，证监会主板发审委要求鑫广

绿环说明公司电子废物拆解补贴的申

领程序，结合可比公司进一步说明申

报数量与最终补贴数量是否存在差

异，是否存在经环保部门审核确认的

废弃电器电子产品不规范拆解处理或

不合格拆解等情况。

关于当时鑫广绿环被否的原因，

证监会在此后2015年5月26日发布的

相关信息中曾解释称，“公司未充分说

明并披露2014年拆解废旧电脑数量大

幅增加的原因，线圈、废玻璃等其他产

品的数量和金额，以及对2014年经营

业绩的影响。你公司和保荐机构在初

审会后告知函回复及发审会现场回答

询问中亦未能对前述事项做出充分、

合理的解释和说明”。

重启发行存不确定性
在业内人士看来，此次暂缓发行

无疑给鑫广绿环上市之路增添了诸多

变数。后续，公司何时重启发行以及能

否再度重启发行都具有不确定性。宋

清辉亦表示，虽然公司此次最终拿到

上市批文，但并不意味着就可以高枕

无忧。该次突发事件对公司后续上市

事宜或会带来一定的负面冲击。

实际上，鑫广绿环并非是首家获

得IPO批文后暂缓发行的企业。此前不

久，天常股份、今创集团在发行前夕因

遭到举报被媒体质疑决定暂缓发行事

宜。再早之前天马科技也曾因媒体质

疑暂缓发行。此外还有海尔施等也经

历了暂缓发行的情况。纵观上述出现

暂缓发行的公司，后续重启发行的命

运不尽相同。

天马科技在2016年11月22日暂缓

发行后不久就重启发行工作并于2017

年1月17日成功上市。值得一提的是，

并非暂缓发行的公司都能够在短时间

内重启发行工作。分别在今年5月、11

月暂缓发行的今创集团、天常股份至

今未能重启相关发行事宜。更早之前，

在2016年8月5日获得IPO批文的海尔

施，在2016年8月17日因媒体质疑而暂

缓发行，目前，该公司获得IPO批文已

经超过一年。

宋清辉向北京商报记者介绍道，

IPO批文的有效期只有12个月，一旦超

出批文的有效期，就需要重新申请。不

过，宋清辉进一步表示，对于暂缓发行

的公司而言，只要该解释的问题都解

释清楚了，就可以申请重启发行。

针对鑫广绿环此次突发人员伤亡

致使公司暂缓发行的情况，上海汉联

律师事务所律师宋一欣在接受北京商

报记者采访时认为，这是一起生产事

故，对经营业绩可能影响不大。“既然

公司已经做出暂停申购的表示，那就

看一下该事件是否对生产经营业绩有

影响，如果有影响，那么暂停上市、暂

缓上市都是有可能的。如果对生产经

营没有影响，后续还是能正常上市

的。”宋一欣如是说。

北京商报记者 崔启斌 高萍

突发事件致鑫广绿环暂缓发行

兰州黄河隐而不披收关注函

海航控股 拟收购控股子公司股权

海航控股12月13日晚间发布公告称，公司拟

18.77亿元收购祥鹏投资持有的公司控股子公司祥鹏

航空20.14%股权。交易完成后，公司将持有祥鹏航空

70.19%股权。

立思辰 拟发行股份购买教育资产

立思辰12月13日晚间发布公告称，本次发行股份

及支付现金购买资产的交易对方初步确定为第三方，

与公司不存在关联关系。本次交易涉及标的资产属于

教育行业。截至目前，发行股份购买资产相关工作仍

未全部完成，剥离部分资产事项亦有序推进中。公司

股票拟继续停牌。

塞力斯 邓跃辉拟受让公司股份

塞力斯12月13日晚间发布公告称，公司股东传化

控股与邓跃辉签订了股份转让协议，拟以39.47元/股

的价格转让其持有的5.89%公司股份，合计420.04万

股股份，转让金额为1.66亿元。权益变动后，传化控股

不再持有公司股份，邓跃辉持有公司5.89%的股份。

东旭蓝天 联合中标PPP项目

东旭蓝天12月13日晚间发布公告称，公司于近日

联合中标吉林省敦化市新型城镇化水生态改造提升

示范PPP项目。据了解，此次投资总额约为3.8亿元。

江南化工 拟收购盾安新能源

江南化工12月13日晚间发布公告称，公司拟作价

24.99亿元，以发行股份方式购买公司控股股东盾安

控股、青鸟旅游、杭州秋枫等9名交易对方合计持有的

盾安新能源100%股权，并拟非公开发行股份募集配

套资金不超过6.2亿元。

保千里 遭立案调查

保千里12月13日晚间发布公告称，公司于12月

11日收到证监会调查通知书，因公司涉嫌信息披露违

规违法，证监会决定对公司进行立案调查。

*ST河化 受赠8000万元现金

*ST河化12月13日晚间发布公告称，为解决公司
经营困难，公司控股股东银亿控股的控股股东银亿集

团决定向公司无偿赠予现金8000万元。据了解，银亿

集团为*ST河化控股股东宁波银亿的控股股东，银亿
集团通过银亿控股间接持有公司股份8700万股，占公

司总股本的29.59%。 栏目主持：马换换

游久游戏前三大股东高比例质押
北京商报讯（记者 崔启斌 实习

记者 马换换）在接近满仓质押的情形
下，游久游戏（600652）第三大股东将

提前购回的股份再度进行了补充质

押。值得一提的是，游久游戏的前三

大股东目前均处于高比例质押状态。

继11月25日游久游戏披露称第

三大股东代琳累计质押股份占其持

股总数的99.99%之后，12月13日，游

久游戏发布公告显示，代琳将质押给

方正证券的约219万股公司股份（占

公司总股本的0.26%）进行了提前购

回，并于12月7日解除了质押。但在12

月8日，代琳通过股票质押式回购的

方式将上述购回股份质押给了方正

证券，作为此前股份质押的补充质

押。截至12月13日，代琳累计质押股

份仍占其持股总数的99.99%。

值得注意的是，代琳此前已进行

了多次补充质押操作。此外，游久游

戏的控股股东天天科技有限公司（以

下简称“天天科技”）也进行过多次补

充质押。游久游戏11月8日发布公告

称，截至11月8日，天天科技补充质押

后累计质押股份占其持股总数的

93.36%。而游久游戏的第二大股东也

卷入了此次补充质押的浪潮，早在今

年6月8日游久游戏就披露称，公司第

二大股东刘亮补充质押后累计质押

股份占其持股总数的99.99%。

针对上市公司股东补充质押，著

名经济学家宋清辉对北京商报记者

表示，若股价触及警戒线，很多上市

公司大股东一般会补充质押。“上市

公司股东补充质押是为了对冲股价

下跌及平仓风险。”宋清辉如是说。

在公司前三大股东无奈补充质

押的背后，是游久游戏“跌跌不休”的

股价。据了解，游久游戏近期盘中股

价多次创出年内新低。而就在12月6

日盘中，游久游戏创出7.58元/股的年

内新低。交易行情显示，近35个交易

日，游久游戏区间累计跌幅达19.4%，

而同期的大盘则下跌2.76%。截至12

月13日收盘，游久游戏报收7.73元/

股，跌幅为0.13%。
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全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）
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部分暂缓发行公司概况一览

公司 获得IPO批文时间 公告暂缓发行时间 原因 目前上市进程

天常股份 2017年11月3日 2017年11月13日 遭举报 未申购

地素时尚 2017年5月19日 2017年5月26日 存事项需核查 未初步询价

今创集团 2017年4月28日 2017年5月9日 遭举报 未申购

天马科技 2016年11月4日 2016年11月22日 媒体质疑 上市

海尔施 2016年8月5日 2016年8月17日 媒体质疑 未网上路演


